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Değişen Dünyada
Yolumuzu Bulmak

ATIC olarak, Türk iş
dünyasının küresel düzeyde
daha güçlü adımlar
atabilmesi için yalnızca
bağlantılar kurmuyor; aynı
zamanda bilgiyle donatıyor,
analizle yön gösteriyoruz.

KOBİ İş Konseyi Başkan Yardımcısı
Türker ADAKALE

Değerli ATIC Üyeleri ve İş Dünyasının Kıymetli Temsilcileri,

Günümüz dünyasında ekonomik gelişmeler artık sadece rakamlardan
ibaret değil; değişen dinamikler, dönüşen ticaret yapıları ve küresel
fırsatlar, karar alma süreçlerinde çok daha stratejik bir bakış açısını
zorunlu kılıyor. Tam da bu noktada, doğru bilgiyle hareket etmek, veriye
dayalı içgörülerle strateji geliştirmek her zamankinden daha önemli
hale geliyor.

Bu doğrultuda hazırladığımız Aylık Ekonomi Bülteni,

Türkiye ve ABD ekonomilerindeki güncel gelişmeleri,
KOBİ'ler için öne çıkan sektör ve trendleri,
İhracat fırsatlarını ve
Ekonomik risk göstergelerini
 kapsamlı ve sade bir şekilde sunmayı hedefliyor

Amacımız; iş dünyamıza rehberlik edecek güncel, anlaşılır ve
uygulanabilir bilgileri sizlerle buluşturmak.

Unutmayalım: Bilgi, rekabette fark yaratır.
Yeni iş birlikleri, sağlıklı büyüme ve küresel vizyonla yol almanız
dileğiyle,

Saygılarımla,
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GLOBAL PİYASALAR VE DÜNYA EKONOMİSİ
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Küresel Gıda Fiyatları Endeksi; Mayıs’ta 127,3 düzeyinden, 0,7
puan (%0,5) artışla Haziran’da 128,0 seviyesine yükseldi. Tahıl
ve şeker fiyat endeksleri düşerken, süt ürünleri, et ve bitkisel
yağ endekslerindeki artışlar bu düşüşleri dengeledi. Gıda
fiyatları Haziran’da genel olarak, bir önceki yılın aynı döneminin
%5,8 üzerine çıkmış olsa da, Mart 2022’de ulaşılan zirvenin hala
%20,1 altında seyrediyor.

Global İmalat PMI Satın Alma Yöneticileri Endeksi, Mayıs
ayındaki 49,0 seviyesinden 2,3 puan artışla Haziran ayında son
dört ayın en yüksek seviyesi olan 51,3’e ulaştı. Bu aynı
zamanda, Haziran 2022'den bu yana endeks seviyesinde
görülen en güçlü aylık artış oldu. Dünya genelinde üretim
hacimlerindeki toparlanma, Çin, ABD ve Japonya’daki üretim
artışıyla desteklendi. Euro Bölgesi’nde üretim artmaya devam
etti, ancak daha yavaş bir hızda seyretti. Hindistan ise genel
olarak en hızlı genişleme oranını kaydetmeye devam etti.
Brezilya, Meksika ve Rusya ise daralma yaşayan ülkeler
arasında yer aldı.

Baltık Kuru Yük Endeksi; Mayıs’ta ortalama 1.418
düzeyindeyken, Haziran’da %5 artışla ortalama 1.489 değerini
aldı. Söz konusu artış; Haziran ayında demir cevheri, boksit ve
kömür gibi temel kuru yük taşımalarında talep artışı kaynaklı
oldu. Özellikle, Çin rotalı talep ve sevkiyatların yükselmesi, söz
konusu artışı tetikledi.

Dünya Ticaret Hacmi Endeksi, Dünya mal ticareti, Nisan
ayındaki %1,0’lık düşüşünün ardından, Mayıs 2025’te bir önceki
aya göre %0,9 oranında azaldı. İhracat tarafında, ABD endeksi
(%-5,1) ve Gelişmiş Asya ülkeleri endeksi (%-2,6) düşüş
kaydederken, İngiltere endeksi %3,1 oranında arttı. İthalat
tarafında ise, Gelişen Asya ülkeleri endeksi (%-2,8) ve Doğu
Avrupa ülkeleri endeksi (%-1,9) düşüş yaşarken; İngiltere
endeksi (%+1,3) ve Latin Amerika ülkeleri endeksi (%+1,1) artış
gösterdi.
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Global Altın Fiyatı, Mayıs ayında ortalama 3.301 dolar/ons
düzeyinde fiyatlanmışken, Haziran’da %0,2 artışla ortalama
3.308 dolar/ons düzeyinden fiyatlandı. Haziran ortasında
İsrail‑İran gerilimi altını bir miktar destekledi ve altın fiyatında
günlük bazda %1 artış gözlendi. Ancak bu etki sınırlı kalınca aylık
ortalamaya net bir ivme kazandırmadı. Böylece artış çok sınırlı
kaldı, dolayısıyla Haziran ayında altın piyasasında durgun bir
denge hakim olduğu ifade edilebilir.

Global Ham Petrol Fiyatları, Mayıs ayındaki ortalama 60,9
dolar/varil seviyesindeyken, Haziran’da %7 artışla, ortalama 65,1
dolar/varil seviyesine yükseldi. Haziran ayında İsrail’in İran’daki
kritik altyapı tesislerine yönelik düzenlediği hava saldırıları
sonrası petrol yaklaşık %7–%11 bandında yükseldi. Bu, arz kesintisi
riski ve Hürmüz Boğazı’ndan geçişin tehdit altında kalması
nedeniyle fiyatları hızlı şekilde yukarı çekti. Petrol fiyatlarının bu
düzeyde artması, hem küresel emtia maliyeti hem de enerji
fiyatları aracılığıyla enflasyon üzerinde yukarı yönlü baskı
oluşturabilir.

Global Bakır Fiyatı, Mayıs ayında ortalama 4.6 dolar/libre
düzeyindeyken, Haziran’da %9 artışla ortalama 5,1 dolar/libre
düzeyine yükseldi. Bu artış, bakır piyasasında Haziran ayında
talebin dikkat çekici düzeyde canlandığını ya da arz sıkışıklığına
bağlı fiyat baskısı olduğunu yansıtıyor. Çin'deki yeşil enerji
yatırımları ve yeni veri merkezleri üretimi gibi yapısal talepler,
bakır ihtiyacını yukarı çekmeye devam ediyor. ABD’nin Çin’e
yönelik potansiyel %50 oranındaki bakır tarifesi açıklamaları ile
ticaret odaklı politik belirsizlikler yatırımcıların spekülatif
pozisyon almasını tetikledi.

MSCI Dünya Endeksi, Mayıs’ta 3.863 seviyesindeyken,
Haziran’da %4,2 artışla, 4.026 seviyesine yükseldi. Haziran
ortasında İran–İsrail arasında ilan edilen ateşkes sinyali
piyasaları olumlu etkiledi ve MSCI Dünya Endeksi yeni rekor
seviyelere ulaştı. ABD–Çin ticaret gerilimlerinde yumuşamaya
dair beklentiler de, küresel hisse talebini destekledi. Enflasyon
kontrol altında seyrederken, Merkez Bankalarının faizleri stabil
tutma eğilimi gelişmiş ülke piyasalarındaki pozitif havayı
destekliyor. ABD ve Avrupa’da beklentilerin ötesinde şirket karları
özellikle teknoloji sektöründe güçlü destek sağladı.
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Global Bakır Fiyatı, Mayıs ayında ortalama 4.6 dolar/libre
düzeyindeyken, Haziran’da %9 artışla ortalama 5,1 dolar/libre düzeyine
yükseldi. Bu artış, bakır piyasasında Haziran ayında talebin dikkat çekici
düzeyde canlandığını ya da arz sıkışıklığına bağlı fiyat baskısı olduğunu
yansıtıyor. Çin'deki yeşil enerji yatırımları ve yeni veri merkezleri üretimi
gibi yapısal talepler, bakır ihtiyacını yukarı çekmeye devam ediyor.
ABD’nin Çin’e yönelik potansiyel %50 oranındaki bakır tarifesi
açıklamaları ile ticaret odaklı politik belirsizlikler yatırımcıların spekülatif
pozisyon almasını tetikledi.

EKONOMİK BÜYÜME

Hindistan 7,4 6,4 1 Mar 2025

Arjantin 5,8 2,1 1 Mar 2025

Çin 5,2 5,4 1 Haz 2025

Endonezya 4,9 5 1 Mar 2025

S. Arabistan 3,4 4,4 1 Mar 2025

Brezilya 2,9 3,6 1 Mar 2025

Kanada 2,3 2,3 1 Mar 2025

ABD 2 2,5 1 Mar 2025

Türkiye 2 3 1 Mar 2025

Japonya 1,7 1,3 1 Mar 2025

Euro Bölgesi 1,5 1,2 1 Mar 2025

Rusya 1,4 3,3 1 Mar 2025

İngiltere 1,3 1,5 1 Mar 2025

Avustralya 1,3 1,3 1 Mar 2025

G. Afrika 0,8 0,8 1 Mar 2025

Meksika 0,8 0,5 1 Mar 2025

İtalya 0,7 0,6 1 Mar 2025

Fransa 0,6 0,8 1 Mar 2025

G. Kore 0 1,2 1 Mar 2025

Almanya 0 -0,2 1 Mar 2025
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•ABD ekonomisi 2025 yılı ilk çeyrekte, bir önceki çeyreğe göre daha az
büyüdü. Ekonomide, ilk çeyrekteki ivme kaybı, ekonominin sağlıksız
görünmesinden çok politika kaynaklı geçici bir sarsıntı olarak
değerlendiriliyor. Trump yönetiminin getirdiği tarifeler öncesinde firmaların
stoklarını artırmasının da bunda etkili olduğu düşünülüyor. Ancak, ikinci
çeyreğe ilişkin beklentiler daha olumlu seyrediyor. Bank of America, Trump
yönetiminin teşvik hamleleri ve yapay zeka, altyapı ve üretim yatırımlarının
ivmelenmesiyle, ekonomisinin stagflasyon riskini aşarak bir canlanma
aşamasına geçebileceğini belirtti. 

•Çin’de iç talep hala zayıf ama ihracat ve kamu yatırımları büyümeyi
dengeliyor. Dış ticaret güçlü seyrediyor. İç tüketim zayıf seyirli ve özel sektör
canlılığında kırılganlık eğilimi sürüyor. Bu yüzden ikinci çeyrek büyümesinde
hafif ivme kaybı kaydedildi. 

•Euro Bölgesi’nde kırılganlık devam etse de; ekonomik büyüme hafif yukarı
yönlü ivmelendi. İtalya büyümeyi desteklerken, Fransa ve Almanya
frenliyor. Almanya, teknik resesyondan çıkma sinyali veriyor ama hala sıfır
büyümede seyrediyor. Sanayi lideri firmalar; kapasite azaltımı, üretim ve
maliyet kontrolü stratejileri odağında, büyük reformlar uyguluyorlar. 

•Hindistan büyümesi güçlü ivmelenme sergiliyor. İç tüketim ve hizmet
sektörü etkisiyle 2025’e en güçlü giriş yapan ekonomi Hindistan oldu.

•Japonya’da Yenin zayıf seyri ihracatı ve büyümeyi desteklerken, Güney
Kore’de büyüme durma noktasına geldi. İhracat daralması, büyümeyi
baskılayıcı etki yarattı.

•Türkiye'de parasal sıkılaşma ve dezenflasyonun programının etkisiyle
büyüme ivme kaybetti. Ancak, parasal gevşeme ve faiz indirim sürecine
girilmesi gelecek dönemlerde büyümeyi destekleyebilir. 
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İMALAT PMI ENDEKSİ
Güncel

İmalat PMI
Bir Önceki
İmalat PMI Güncel Dönem

Hindistan 58,4 57,6 1 Haz 2025

S. Arabistan 57,2 55,8 1 Haz 2025

ABD 52,9 52 1 Haz 2025

Avustralya 50,6 51 1 Haz 2025

Çin 50,4 48,3 1 Haz 2025

G. Afrika 50,1 50,8 1 Haz 2025

Japonya 50,1 49,4 1 Haz 2025

Euro Bölgesi 49,5 49,4 1 Haz 2025

Almanya 49 48,3 1 Haz 2025

G. Kore 48,7 47,7 1 Haz 2025

İtalya 48,4 49,2 1 Haz 2025

Brezilya 48,3 49,4 1 Haz 2025

Fransa 48,1 49,8 1 Haz 2025

Rusya 47,5 50,2 1 Haz 2025

İngiltere 47,4 46,4 1 Haz 2025

Endonezya 46,9 47,4 1 Haz 2025

Türkiye 46,7 47,2 1 Haz 2025

Meksika 46,3 46,7 1 Haz 2025

Kanada 45,6 46,1 1 Haz 2025
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Eşik Düzeyin Üzerinde Olan Ülkeler (PMI > 50)

Hindistan, Suudi Arabistan, ABD, Avustralya, Çin, Güney Afrika, Japonya

•İmalat PMI Endeksinde en güçlü artış; ABD, Hindistan, Suudi Arabistan’da
kaydedildi. ABD’de güçlü toparlanma; yeni sipariş, istihdam ve üretim
verileri ile desteklendi. Hindistan ise küresel üretim merkezlerinden biri
olarak pozisyonunu güçlendiriyor.

•Çin; zayıf iç talebin toparlanmaya başlamasıyla iki puanı aşkın sıçramayla
eşiğin üzerine çıktı. 

•Japonya’da da ihracat ivmesiyle sürpriz yükseliş kaydedildi.

•Avustralya ve Güney Afrika ise eşik düzeyin üzerinde kalmakla birlikte, hafif
gerileme kaydettiler. 

Eşik Düzeyin Altında olan Ülkeler (PMI < 50)

Euro Bölgesi, Almanya, Güney Kore, İtalya, Brezilya, Fransa, Rusya,
İngiltere, Endonezya, Türkiye, Meksika, Kanada

•Euro Bölgesi, çok hafif artış kaydetse de hala eşik değerin altında
seyrediyor. Özellikle Almanya’da toparlanma sinyali var ama sanayi
üretiminde zayıflık devam ediyor. 

•İngiltere’de de benzer şekilde toparlanmaya rağmen, yeni siparişlerdeki
toparlanma henüz istenen seviyeye ulaşmamış görünüyor. 

•Brezilya, Kanada ve Fransa’da sanayi üretiminde ivme kaybı var ve
daralma derinleşiyor. 

•Türkiye’de imalat sektörü, zorlu talep koşulları ile karşılaşmaya devam
ediyor. Bu sebeple, yeni siparişler, üretim, istihdam ve satın alma
faaliyetlerinde düşüşler gözlendi ve PMI geriledi.
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Güncel
İhracat

(Milyar $)

Önceki Dönem
İhracat

(Milyar $)

Güncel
Dönem

Avrupa Birliği 628 665 1 Nis 2025

Çin 316 315 1 May 2025

ABD 183 190 1 May 2025

Almanya 147 152 1 Nis 2025

İtalya 59 62 1 Nis 2025

G. Kore 57 58 1 May 2025

Japonya 56 64 1 May 2025

Fransa 56 58 1 Nis 2025

Meksika 55 54 1 May 2025

Kanada 44 42 1 May 2025

İngiltere 43 50 1 Nis 2025

Hindistan 39 38 1 May 2025

Rusya 33 35 1 Nis 2025

Brezilya 29 30 1 Haz 2025

Avustralya 28 26 1 May 2025

Endonezya 25 21 1 May 2025

Türkiye 25 21 1 May 2025

G. Afrika 9,7 8,7 1 May 2025

Arjantin 7,1 6,7 1 May 2025

DÜNYA 6.187 6.278 2025-I

MAL İHRACATI 
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•Dünya Ticaret Örgütü (WTO), 2025 küresel mal ticaretinde %0,2 küçülme
öngörüyor. Ticaret savaşları, tarifelerde belirsizlikler ve korumacılık
politikaları söz konusu daralma öngörüsünün gerekçelerini oluşturuyor.

•ABD’de ihracat artsa da, ithalat artış hacmi daha yüksek olduğu için, dış
ticaret açığı derinleşti. Trump’ın planladığı tarifeler, hem ihracatı hem
lojistik maliyetleri etkileyerek, ticarete ilişkin belirsizlikleri artırıyor.

•Euro Bölgesi; Bölgede talebin zayıf seyri ihracattaki istikrarı da etkiliyor.
ABD’nin planladığı tarifeler, Avrupa ticaretinde belirsizlikleri artırıyor. ABD
tarifelerinin getirdiği belirsizlikler ve Çin rekabeti özellikle Almanya ihracatını
baskılıyor.

•Çin’de ihracat güçlü seyrini koruyor. Ancak, Dünya Bankası ve IMF, Çin’in
ticari kapasite fazlalığı, düşük iç talep ve düşük tüketim sorunu nedeniyle
ihracata bağımlılığını azaltmasını öneriyor.

•Hindistan; gelişmiş ekonomilerdeki zayıf talebe rağmen dayanıklı
büyüme ve güçlü ihracat performansıyla öne çıkıyor. Özellikle, elektronik
sektöründeki ihracat hacmi ön plana çıkıyor.

•Japonya’da iç talebin ve küresel talebin yavaşlamasının etkisiyle,
ihracatta kısmi bir daralma kaydedildi. 

•Türkiye’nin Mayıs 2025 ihracatı tarihi aylık rekor kırarak büyüme trendine
girdi. İhracat hacmi özellikle savunma, çelik, elektrikli makinalar, altın. vb.
gibi sektörlerden kaynaklandı. Ancak, dünya ticaretindeki korumacılık
eğilimleri, ticaret savaşları gibi gelişmeler, diğer ülkeler gibi Türkiye
ticaretindeki belirsizlikleri de artırabilir.
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Güncel
Enflasyon
Oranı (%)

Bir Önceki
Enflasyon
Oranı (%)

Güncel Dönem

Arjantin 39,4 43,5 1 Haz 2025

Türkiye 35,05 35,41 1 Haz 2025

Rusya 9,4 9,9 1 Haz 2025

Brezilya 5,35 5,32 1 Haz 2025

Meksika 4,32 4,42 1 Haz 2025

İngiltere 3,6 3,4 1 Haz 2025

Japonya 3,3 3,5 1 Haz 2025

G. Afrika 3 2,8 1 Haz 2025

ABD 2,7 2,4 1 Haz 2025

Avustralya 2,4 2,4 1 Mar 2025

S. Arabistan 2,3 2,2 1 Haz 2025

G. Kore 2,2 1,9 1 Haz 2025

Hindistan 2,1 2,82 1 Haz 2025

Almanya 2 2,1 1 Haz 2025

Euro Bölgesi 2 1,9 1 Haz 2025

Kanada 1,9 1,7 1 Haz 2025

Endonezya 1,87 1,6 1 Haz 2025

İtalya 1,7 1,6 1 Haz 2025

Fransa 1 0,7 1 Haz 2025

Çin 0,1 -0,1 1 Haz 2025

ENFLASYON ORANI
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•ABD; %2 çevresindeki enflasyon oranlarıyla politika hedeflerine yakın
seyrediyor. Amerikan Merkez Bankası (FED), Haziran'a kadar temkinli para
politikasını sürdürdü, işgücü ve enflasyon verileri de Eylül'den önce indirime
sıcak bakılmasını zayıflatıyor. Tarifelerin getirdiği belirsizlikler enflasyon
riskini yukarı yönlü tetikliyor. Ayrıca siyasal gerilimler ve FED bağımsızlığına
ilişkin tartışmalar da enflasyonist risk oluşturmaya devam ediyor.

•Euro Bölgesi; Enflasyon dalgalı bir seyir izliyor. Bölge genelinde çekirdek
enflasyon dirençli görünümünü sürdürüyor. Almanya’da ise zayıf seyreden
talebin etkisiyle, enflasyonda kısmi bir gerileme söz konusu oldu. İtalya ve
Fransa enflasyonunda ise kısmi artış gözlemlendi.

•Arjantin ve Türkiye: Enflasyonun en yüksek seyrettiği ülkeler olmayı
sürdürüyor. Arjantin'de düşüş yönlü eğilim umut verse de yapısal zorluklar
henüz devam ediyor. Türkiye'de de dezenflasyon süreci başlamış olsa da,
süreç uzun vadeye yayılabilir.

•Rusya, Brezilya, Meksika, İngiltere, Japonya; enflasyonu orta düzeyde
seyrediyor. Rusya’da enflasyonda düşüş eğilimi var. Ancak kamu
harcamaları ve dışa kapalı yapı enflasyonist baskı yaratmaya devam
edebilir.

•Çin; Enflasyon kısmi artış kaydetse de, hala çok düşük seviyede devam
ediyor. Tüketici harcamaları zayıf seyrediyor, deflasyon tehdidinin geçmesi
uzun vadeye yayılabilir.
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FAİZ ORANI

Güncel Faiz Oranı
(%)

Önceki Faiz Oranı
(%)

Güncel
Dönem

Türkiye 43 46 1 Tem 2025

Arjantin 29 29 1 Haz 2025

Rusya 18 20 1 Tem 2025

Brezilya 15 14,75 1 Haz 2025

Meksika 8 8,5 1 Haz 2025

G. Afrika 7,25 7,25 1 Haz 2025

Hindistan 5,5 6 1 Haz 2025

Endonezya 5,25 5,5 1 Tem 2025

S. Arabistan 5 5 1 Haz 2025

ABD 4,5 4,5 1 Haz 2025

İngiltere 4,25 4,25 1 Haz 2025

Avustralya 3,85 3,85 1 Tem 2025

Çin 3 3 1 Tem 2025

Kanada 2,75 2,75 1 Haz 2025

G. Kore 2,5 2,5 1 Tem 2025

Euro Bölgesi 2,15 2,15 1 Tem 2025

Japonya 0,5 0,5 1 Haz 2025
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Faiz İndirimi Yapan Ülkeler

Türkiye, Rusya, Hindistan, Meksika, Endonezya:
Türkiye’de enflasyonun zirveyi görmesiyle birlikte TCMB kontrollü gevşeme
sürecine girdi ve 300 baz puan indirim yaptı. Rusya’da büyümedeki sert
düşüş ve finansal baskılar Merkez Bankası’nı gevşemeye zorladı.
Hindistan’da enflasyondaki düşüş ve güçlü büyüme, faiz indirimi için fırsat
tanıdı. Meksika ve Endonezya’da enflasyonun düşme eğiliminde olması,
parasal gevşemeyi destekliyor.

Faiz Artırımı Yapan Ülkeler

Brezilya:
Brezilya’da enflasyonun yeniden hafif bir yükselme göstermesi sebebiyle,
Merkez Bankası önleyici bir hamle olarak faiz artırdı.

Faizi Sabit Tutan Ülkeler

ABD, Arjantin, İngiltere, Çin, Avustralya, Euro Bölgesi, Japonya, G. Kore, G.
Afrika, Kanada, S. Arabistan:
Genel bir değerlendirmeyle, enflasyon ve büyüme arasında hassas denge
politikası sebebiyle, faiz sabit bırakılıyor. ABD Merkez Bankası (FED)
enflasyon %2,7 civarında seyrettiği için temkinli bir politika izliyor. Ancak,
Eylül ve sonrası için faiz indirim beklentisi güçlü görünüyor. Çin’de de son
çeyrek için parasal gevşeme ve faiz indirim beklentisi var. Avrupa Merkez
Bankası (ECB) ise, önceki aylardaki faiz indirimlerinden sonra, şimdi daha
temkinli bir politika izliyor.
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İŞSİZLİK VE İSTİHDAM

Güncel
İşsizlik Oranı

(%)

Önceki Dönem
İşsizlik Oranı

(%)
Güncel Dönem

G. Afrika 32,9 31,9 1 Mar 2025

Türkiye 8,4 8,6 1 May 2025

Arjantin 7,9 6,4 1 Mar 2025

Fransa 7,4 7,3 1 Mar 2025

Kanada 6,9 7 1 Haz 2025

İtalya 6,5 6,1 1 May 2025

Almanya 6,3 6,3 1 Haz 2025

Euro Bölgesi 6,3 6,2 1 May 2025

Brezilya 6,2 6,6 1 May 2025

Hindistan 5,6 5,6 1 Haz 2025

Çin 5 5 1 Haz 2025

Endonezya 4,8 4,9 1 Mar 2025

İngiltere 4,7 4,6 1 May 2025

Avustralya 4,3 4,1 1 Haz 2025

ABD 4,1 4,2 1 Haz 2025

S. Arabistan 2,8 3,5 1 Mar 2025

Meksika 2,7 2,7 1 Haz 2025

G. Kore 2,6 2,7 1 Haz 2025

Japonya 2,5 2,5 1 May 2025

Rusya 2,2 2,3 1 May 2025
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•ABD işsizlik oranı Haziran 2025’te %4,1 oranıyla, Mayıs'tan kısmen düşük
düzeyde gerçekleşti. Söz konusu veri itibarıyla, tam istihdam sınırında olan
ABD’de %4.0‑%4.2 bandında seyreden işsizlik, istikrarlı ekonomi sinyali
veriyor. Aylık istihdam ve yeni iş yaratma kapasitesi, beklentinin üzerinde;
fakat 12 aylık ortalama yavaşlama sinyaliyle dikkat çekiyor. İşsizlik ve
istihdam verilerinin geleceği Eylül‑Aralık dönemindeki muhtemel faiz
indirim beklentisini şekillendiriyor.

•Euro Bölgesi’nde büyük şirketler; hem sanayi hem hizmet sektöründe
yavaşlama ve fiyat baskısıyla karşı karşıya kalıyor, bu da işe alım
beklentilerini zayıflatıyor. Almanya, iki yılı aşkın süredir teknik durgunlukta
olduğu için markalaşmış firmalar bile istihdam yaklaşımını temkinli
sürdürüyor. 

•Çin’de genel işsizlik sabit ve kontrol altında olsa da, genç işsizlik yüksek
seyrediyor; bu da hem sosyal hem de ekonomik olarak baskı oluşturmaya
devam ediyor. Çalışma Bakanlığı, yıl sonu hedefine ulaşmak için 12 milyon
yeni kentli iş yaratmayı ve iş piyasasında genel istikrar sağlamayı
hedefliyor.

•Japonya Merkez Bankası (BOJ), kronik işgücü kıtlığı nedeniyle ekonomide
ücret baskısı oluştuğunu vurguluyor; bu sebeple faiz artışları ihtimalini
değerlendiriyor. 

•Hindistan ise güçlü büyümesine rağmen iş piyasasında özellikle genç ve
kadın nüfusta kırılganlık gösteriyor.

•Türkiye’de ekonomik toparlanma sinyallerine rağmen işsizlik yüksek
seyretmeye devam ediyor. Tekstil, hazırgiyim vb. üretim sektörlerindeki
istihdam daralması özellikle dikkat çekiyor. Genç ve kadın istihdamı
kırılganlığını koruyor. 
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BORSA ENDEKSLERİ
Haziran 2025

(%)
Mayıs 2025

(%)

Güney Kore-Kospi50 15,7 4,7

Türkiye-BİST 100 10,3 -0,7

Japonya-Nikkei225 6,6 5,3

ABD-S&P 500 4,9 6,2

ABD-Dow Jones 4,3 3,9

Hindistan-Nifty50 3,1 1,7

Kanada-S&P/TSX 2,6 5,4

Güney Afrika-JSE40 2,6 2,8

S. Arabistan-TASI 1,6 -5,8

Brezilya-IBX50 1,5 1,3

Avustralya-
S&P/ASPX200 1,3 3,8

Çin-Shangai50 1,2 1,7

Rusya-RTSI 0,8 0,5

İngiltere-FTSE100 -0,1 3,2

Almanya-DAX -0,4 6,7

İtalya-IT40 -0,9 6,7

Meksika-FTSE -0,9 2,3

Fransa-CAC40 -1,1 2,1

Endonezya-JKSE -3,5 6

Arjantin-S&P Merval -12,5 8,5
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•ABD Borsalarında, enflasyonun yavaşlaması ve FED’in faiz indirimine daha
yakın sinyaller vermesi iyimserlik yarattı. Teknoloji hisseleri, özellikle yapay
zeka ile ilgili firmalar borsa yükselişine öncülük etti.

•Güney Kore-KOSPİ50 Endeksi, Haziran’da en iyi performans gösteren
endeks oldu. Güçlü teknoloji ihracatı ve çip sektörüne yönelik ABD ve
Çin'den gelen talep toparlanması, nu yükselişte etkili oldu.

•Japonya’da zayıf yen ihracatın yanı sıra, borsa endekslerini de destekledi.
•Avrupa Borsaları Haziran’da zayıf kalırken, son haftalarda toparlanma
sinyalleri gösteriyor.

•Almanya’da yılbaşından bu yana süregelen düşük performansın
ardından, Mayıs’ta dikkat çekici bir toparlanma kaydedildi. Tarife
belirsizliklerine rağmen otomotiv ve sanayi hisseleri güçlendi. Ancak
Haziran’da tekrar düşüş kaydedildi. 

•Çin’de zayıf iç talep ve konut sektörü sorunları endeksin sınırlı artış
kaydetmesine sebep oluyor.

•Türkiye’de TL’deki görece istikrar, faiz artış döngüsünün bittiği algısı,
özellikle bankacılık hisseleriyle endeksi Haziran’da yukarı taşıdı.
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TÜRKİYE –ABD İHRACATI

Sektörel bazda veriler dikkate alındığında;
•Türkiye ABD’ye 2025 yılı Haziran ayında 872 milyon dolar ihracat
gerçekleştirdi. Haziran ayında en çok ihracat tutarına sahip ilk 5 sektör
sırasıyla; Otomotiv Endüstrisi, Kimyevi Maddeler ve Mamulleri, Elektrik ve
Elektronik, Çimento-Cam Seramik-Toprak Ürünleri ve Hazırgiyim ve
Konfeksiyon oldu.

•Türkiye ABD’ye 2025 yılı Ocak-Haziran döneminde toplam 5,8 milyar
dolar ihracat gerçekleştirdi. Ocak-Haziran döneminde en çok ihracat
tutarına sahip ilk 5 sektör sırasıyla; Otomotiv Endüstrisi, Kimyevi Maddeler
ve Mamulleri, Elektrik ve Elektronik, Hububat- Bakliyat-Yağlı Tohumlar ve
Mamulleri ve Hazırgiyim ve Konfeksiyon oldu.

•Ocak-Haziran döneminde ABD’ye en çok ihracat gerçekleştiren ilk 5 il
sırasıyla; İstanbul, İzmir, Gaziantep, Ankara ve Kocaeli oldu.

*TİM, sektörel ihracat verileri dikkate alınmıştır
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Global İmalat PMI (PurchasingManagers’ Index – Satın Alma Yöneticileri
Endeksi), dünya genelindeki imalat sektörünün ekonomik sağlığını ve
eğilimlerini ölçen önemli bir ekonomik göstergedir. Üretici firmaların
yöneticilerine sorulan anketlerle oluşturulan bir göstergedir. Bu anketlerde
üretim, yeni siparişler, istihdam, tedarik süresi ve stok durumları gibi alt
başlıklarda değerlendirme yapılır. Endeks değeri, 50.0 üzerinde ise İmalat
sektöründe büyümeye, 50.0 altında ise imalat sektöründe daralmaya işaret
etmektedir. 

KAVRAMSAL AÇIKLAMALAR

Baltık Kuru Yük Endeksi (BalticDry Index – BDI), küresel deniz
taşımacılığındaki kuru yük taşıma maliyetlerini ölçen önemli ve öncü bir
ekonomik göstergedir. demir cevheri, kömür, tahıl, boksit, gübre gibi dökme
kuru yüklerin dünya genelinde deniz yoluyla taşınmasının maliyetini
gösteren bir endekstir. Küresel ticaret yollarında faaliyet gösteren farklı
boyuttaki gemilerin navlun ücretlerinin ortalamasına göre hesaplanır.
BDI'nin yükselmesi veya düşmesi, küresel ticaretin ve üretimin sağlığı
hakkında önemli sinyaller verir. Eğer endeks yükseliyorsa, küresel ticarette
talebin arttığını ve ticaret hacminin yükseldiğini, eğer endeks düşüyorsa,
küresel ticarette talebin daraldığını ve ticaret hacminin azaldığını gösterir.

CPB Dünya Ticaret Hacmi Endeksi, küresel mal ticaretinin hacmindeki
değişimleri izleyen önemli bir ekonomik göstergedir. Bu endeks, dünya
ekonomisinin genel sağlığı hakkında dönemsel ve yapısal bilgiler sağlar.
Endeks, dünyanın farklı bölgeleri arasındaki mal ticaretinin fiziksel hacmini
ölçmektedir. Ticaret hacmindeki artış: Küresel üretimde ve ticarette artışa
işaret eder. Ticaret hacmindeki azalma: Küresel üretimde ve ticarette
zayıflamaya, durgunluğa işaret eder.
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MSCI Dünya Endeksi (MSCI World Index), dünya genelindeki gelişmiş
ülkelerin hisse senetlerini temsil eden, küresel ölçekte en çok takip edilen
borsa endekslerinden biridir. Uluslararası yatırımcılar için piyasa
performansını ölçme, karşılaştırma ve portföy oluşturma gibi birçok
amaçla kullanılır. Morgan Stanley Capital International) tarafından
hesaplanır ve 23 gelişmiş ülkedeki (ABD, Almanya, Japonya, Fransa,
İngiltere vb.) büyük ve orta ölçekli şirketlerin hisselerini içerir.

FAO Küresel Gıda Fiyatları Endeksi (FAO FoodPrice Index), dünya
genelindeki temel gıda ürünlerinin uluslararası piyasalardaki fiyat
değişimlerini izlemek için oluşturulmuş bir göstergedir. Özellikle gıda
güvenliği, enflasyon ve tarımsal ticaret analizlerinde öncü bir gösterge
olarak kullanılır. FAO (Birleşmiş Milletler Gıda ve Tarım Örgütü) tarafından
her ay yayımlanır. Dünya çapındaki en önemli tarım ve gıda ürünlerinin
fiyatlarının uluslararası piyasalardaki ortalamalarını izler.

Yararlanılan Kaynaklar:
Raporda, G20 ülkeleri ve her bir ülke için açıklanan son veri baz
alınmaktadır.
•IMF
•World Bank
•OECD
•United Nations
•Markit PMI
•CPB
•Reuters
•Bloomberg
•Trading Economics
•Investing.com
•Vecteezy

YASAL UYARI
Bu rapor kamuya açık uluslararası ve ulusal ölçekli kaynaklardan elde
edilen bilgiler ve veriler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme
amacıyla hazırlanmaktadır.
Raporda yer alan metinler ve veriler sadece bilgilendirme amaçlıdır.
Hazırlanan bu raporda hiçbir şekilde yatırım ve alım-satım hususlarında
tavsiyede bulunma amacı bulunmamaktadır. 
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