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“Dogru Bilgi, Guclu
Strateji: is DUnyasi

igin Glincel
icgériiler

Degerli ATIC Uyeleri ve is Dinyasinin Kiymetli Temsilcileri,

EylUl ayina girerken hem kuresel hem de ulusal 6lgekte ekonomik gérdndm
kritik bir déneme isaret ediyor. Kuresel piyasalarda temkinli toparlanma
sinyalleri alinsa da, enflasyon baskilari ve jeopolitik riskler kirnlganhg artirmaya
devam ediyor. ABD'de igsizlik oraninin %4,3'e yukselmesi ve FED'in faiz indirim
beklentileri, dUnya ticaretindeki belirsizlikleri 6ne ¢ikarirken; Hindistan hizmet
sektérundeki ivmesiyle guclu bir baydme grafigi sergiliyor, Cin ise ihracattaki
yavaslama ve deflasyon riskiyle karsi karsiya bulunuyor.

Turkiye'de ise enflasyonda sinirl bir gerileme kaydedilirken, Merkez Bankasi'nin
faiz indirimleri ve ihracattaki rekor seviyeler 6ne ¢ikiyor. Mayis ayinda tarihi
ihracat rekoru kiran Turkiye, Temmmuz'da yeniden guclu bir performans
sergileyerek kuresel pazarlardaki rekabet glcunu pekistirdi2025 Kopyasi

Bu dogrultuda hazirladigimiz Aylik Ekonomi Bulteni — Eylul 2025, sizlere:
e Turkiye ve ABD ekonomilerindeki guncel gelismeleri,
o Kuresel piyasalardaki son trendleri,
e KOBI'ler igin ihracat firsatlarin,
e Enflasyon, faiz, igsizlik ve ticaret verilerindeki son degigimleri,
e Turkiye—ABD ticaretine dair sektérel analizleri
kapsamli ve anlagilir bir sekilde sunmaktadir.

Amacimiz; siz degerli Gyelerimize stratejik karar surecglerinizde yol gbsterecek
guncel, guvenilir ve uygulanabilir bilgileri ulastirmaktir.
Saygilarimizia,

Til rkgr ADAKAI.E www.aticturkiye.
KOBI Is Konseyi Baskan Yardimcisi
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EKONOMIK BUYUME

Kuresel ekonomide temkinli bir toparlanma arayigi ile enflasyon baskilarinin i¢
ice gectigi bir dénem gegciriliyor. Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch
Ratings, 2025'in ikinci geyreginde beklenenden iyi gelen veriler dogrultusunda
kUresel ekonomiye iligskin buydme beklentisini 2025 igin %2,2den %2,4’e, 2026 igin
ise %2,2’den %2,3'e yukseltti. Uluslararasi Para Fonu (IMF) ise Temmuz ayinda
yayimladigi Dinya Ekonomik Gérdnim Raporu’nda, kiresel ekonomik buytme
tahminlerini 2025 igin %3,0'a ve 2026 igin %3le yukseltmisti. BlUyume
tahminlerindeki bu yukseligin; yuksek gimruk vergileri beklentisiyle 6ngoérilenden
daha guc¢lt artan taleplerden ve ABD dolarinin zayiflamasinin da etkisiyle
finansal kosullardaki kismi iyilesmeden kaynaklandigina dikkat ceken IMF,
suregelen belirsizlik ortaminda iyilesmeye ragmen ekonomik dayanikligin
zayifigina dikkat gekti.

Bu dogrultuda, risklerin dinya ekonomisinde hala etkili oldugu anlasiliyor.

Nitekim, ABD’de guincel veriler itibariyla yalnizca 22 bin yeni istihdam yaratiimasi
ve isgsizlik oraninin %4,3'e yuUkselmesi, klresel ekonomideki kirilganhga isaret
ediyor. Bu geligmeler, ABD Merkez Bankasrnin (FED) faiz indirimine gidecegine
yonelik beklentileri guglendiriyor.

Hindistan, hizmet sektdérindeki ivmeyle 6ne ¢ikarak 2025 mali yili igin yUksek
buyume potansiyeliyle dikkat ¢cekerken; Cin, inracatta yavaslama ve deflasyon
riskiyle yUzlesiyor.

Turkiye ekonomisinde ise Agustos ayinda hem fiyatlar hem de para politikasi
cephesinde kritik gelismeler yasandi. Aylik enflasyon %2,04, yillik enflasyon ise
%32,95 ile Temmmuz'daki %33,52 seviyesinden sinirl bir gerileme kaydetti.

JPMorgan ve Goldman Sachs gibi kuruluglar Eyldl ayinda beklenen TCMB'nin faiz
indirimi beklentilerini 300 baz puandan 200 baz puana ¢ekmisti. Beklentilere
uygun olarak TCMB, 11 Eylul 2025 tarihli Para Politikasi Kurulu toplantisinda politika
faizini 250 baz puan indirimle %40,5 duzeyine ¢gekti.

Ote yandan, piyasalar ve ekonomistler 7 Eyltl 2025 tarihli Resmi Gazete'de
yayimlanan Orta Vadeli Ekonomik Programa (2026-2028) odaklandi. Programda
2025 i¢in enflasyon hedefi %$28,5 olarak revize edilirken, 2026'da %16, 2027'den
itibaren ise tek haneli seviyelerin hedeflenmesi, para politikasinda kademeli
ancak kararh bir dezenflasyon surecine igaret ediyor. GSYH buyUumesi ise 2025
icin %3,3, 2026 i¢in %3,8 oraninda tahmin edildi.

Sonugta, yaz aylarinin geride kalmasiyla birlikte, dUnya ekonomisi ve Turkiye
ekonomisi hareketli bir sirece giriyor. Bir taraftan, buyime beklentileri kismi ki
artis kaydederken, diger taraftan kuresel ticarete ve jeopolitik gelismelere dair
riskler, kinlganhgin devam ettigini gosteriyor. www.aticturkiye.org
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GLOBAL PIYASALAR VE DUNYA EKONOMISI

. 7 Global imalat PMI Satin Alma Yéneticileri Endeksi, Temmuz
' > ayindaki 49,7 seviyesinden 12 puan artigla Agustos ayinda
50,9'a ulastl. Agustos ayinda Uretim, son U¢ ayda ikinci kez
artig goésterdi ve buyime hizi 14 ayin en yuksek seviyesine
eristi. Tuketim, ara mali ve yatirrm mallari sektérlerinin tamami
yeniden buyimeye gecti; tiketim ve yatinm mallarinda guglu
artiglar goézlenirken, ara mali Ureticilerinde buyUme nispeten
daha ihmli kaldi. Buyume hizlari 11 tlkede artti.

Kiresel Gida Fiyatlari Endeksi; Temmuz'da 130,0 duzeyinden,
0,1 puan (%0,07) artisla Agustos’ta 130,1 seviyesine yukseldi.
Tahil ve sut Grdnleri fiyat endekslerinde dusus kaydedilirken;
bu dusuUsler et, seker ve bitkisel yag endekslerindeki artiglarla
dengelendi. Gida fiyatlari gecen yilin ayni dénemine kiyasla 8,4
puan (%6,9) daha yuUksek olsa da, Mart 2022'de ulasilan
zirvenin 30,1 puan altinda kald.

Baltik Kuru Yuk Endeksi; Temmuzda ortaloma 2.003
duUzeyindeyken, Agustos'ta %l,1 artigla ortalama 2.025 degerini
aldi. S6z konusu artig; Haziran ve Temmuz ayinda demir
cevheri, boksit ve kémur gibi temel kuru ytk tasimalarinda
talep artisi sebebiyle endekste ciddi bir artig kaydedildikten
sonra Agustos'ta ¢ok daha ihmli bir artig gézlendigine isaret

ediyor.
5» ~ ../ Diunya Ticaret Hacmi Endeksi, Mayis ayinda %04
%M( daralmasinin ardindan, Haziran ayinda, aylk bazda %0,3
{ lv\,;b ‘\z oraninda kismi bir daralma daha kaydetti. Ulkeler bazindaq,
\Q~ Japonya endeksi %3,3 oraninda dikkat c¢ekici bir artig
Beenl kaydederken; Cin endeksi %0,6, Euro Bolgesi endeksi %1,0, AB
Endeksi %1,2, ingiltere endeksi %6,1 daraldi.
MSCI Dinya Endeksi, Temmuz'da 4.076 seviyesindeyken,
=
Agustos'ta %25 artigla, 4178 seviyesine yukseldi. Temmuz
o

e ayinda kuresel piyasalarda dalgalanma ve risk algisinda
/ - zayiflama goéruldukten sonra, Agustos ayindaki bu olumlu
seviye, yatirrmcilarin tekrar risk alma egilimine gegtiklerini
gosteriyor. Bu durum ayrica, Ozellikle gelismis Ulke hisse
senetlerine ydnelime igaret ediyor. Teknoloji ve enerji gibi
sektorlerin risk istahinda ézellikle 6n plana ¢iktigr gézlendi.

www.aticturkiye.org
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GLOBAL PIYASALAR VE DUNYA EKONOMISI

Global Ham Petrol Fiyatlar, Temmuz ayindaki ortalama 69,3
dolar/varil seviyesindeyken, Agustos ayinda %7,6 azalislg,
ortalama 64,0 dolar/varil seviyesinden fiyatiandi. Bu baglamda,
petrol fiyatlarinin Agustos’ta dusus trendi sergiledigi anlasiliyor.
Bu dususte en belirleyici faktérler: OPEC+ kesintilerini geri
cekmesiyle olusan arz fazlasi, zayif kdresel talep gérinimua, ve
piyasa duyarlligindaki soguma oldu. S6z konusu dugus, 6zellikle
enerji ithalatcisi Ulkeler igin kisa vadede benzin ve enerji
maliyetlerinde dusus anlamina geliyor.

Global Altin Fiyati, Temmuz ayinda ortalama 3.336 dolar/ons
duzeyinde fiyatlanmigken, Agustos ayinda ortalama %5,4 artisla
ortalama 3.516 dolar/ons duzeyinden fiyatlandi. Agustos
itibarlyla Amerikan Merkez Bankasrnin (FED) faiz indirimlerine
gidebilecegi beklentisinin guclenmesi, altina olan talebi artirdi.
Ayrica, dunya genelinde Merkez Bankalarinin altin  alimi
yapmasi, yatirnmcl guvenindeki dalgalanmalar, jeopolitik riskler
ve faiz stratejileri, altin fiyatlarinin ydkseliginde kilit rol oynadi.

Global Bakir Fiyati, Temmuz ayinda ortalama 4,4 dolar/libre
duzeyindeyken, Agustos ayinda %43 artigla ortalama 4,6
dolar/libre dizeyine yukseldi. Trump’in %50 bakir ithalat vergisi
aciklamasi, piyasalarda bakir fiyatlarinin yukseligsinde 6zellikle
etkili oldu. Elektrikli araclar, veri merkezleri, yenilenebilir ener;ji
altyapisi gibi alanlardaki giderek buyuyen talep, bakir
fiyatlarinda uzun vadeli yukselis beklentisini destekliyor.

www.aticturkiye.org
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EKONOMIK BUYUME
Gilincel Onceki Dé6nem
BUyume Orani | Blilyime Orani | Gliincel Donem
(%) (%)

Hindistan 7,8 7,4 1 Haz 2025
Arjantin 7,6 5,8 1 Haz 2025
Cin 5,2 5,4 1 Haz 2025
Endonezya 5,1 4,9 1 Haz 2025
Turkiye 4,8 2,3 1 Haz 2025

S. Arabistan 3,9 34 1 Haz 2025
Brezilya 2,2 29 1 Haz 2025
ABD 2 2 1 Haz 2025
Avustralya 1,8 1,4 1 Haz 2025
Euro Boélgesi 1,5 1,6 1 Haz 2025
Kanada 1,2 2,3 1 Haz 2025
Japonya 1,2 1,8 1 Haz 2025
ingiltere 12 13 1Haz 2025
Rusya 1,1 1,4 1 Haz 2025
Fransa 0,8 0,6 1 Haz 2025
G. Afrika 0,6 0,8 1 Haz 2025
G. Kore 0,6 0 1 Haz 2025
italya 0,4 0,7 1 Haz 2025 /
Almanya 0,2 0,3 1 Haz 2025
Meksika 0 0,8 1 Haz 2025 (
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e ABD ekonomisi 2025 yili ikinci ceyrekte, ilk ceyrekle ayni duzeyde
buylme kaydetti. is glcu piyasasi hala gugla bir gérinim sergiliyor
ancak faiz oranlarinin yuksekligi tuketimi ve yatinmlarn baskilyor.
Bununla birlikte, Trump’in getirdigi tarifeleri yarattigi ticari belirsizlikler
de budyUume ivmesini baskilyor.

e Latin Amerika’da Arjantin sUrpriz bir toparlanma gdésterirken, Brezilya
bdyimedeki ivme kaybiyla daha ihmli bir gérinim sergiliyor.
Meksika’'da ise buyumenin durmasi, 6zellikle ABD’ye olan ihracat
bagimliigi ve zayif i¢ tketimden kaynaklaniyor.

e Gin'de bUyume ikinci ¢eyrekte ilk ¢ceyrege kiyasla ¢ok hafif yavaslasa
da gucglu bir gérinim sergilemeye devam ediyor. Ozellikle altyapi
yatirimlari ve ihracat gucunt koruyor. Ancak gayrimenkul sektérundeki
bor¢ sorunlari ve zayif i¢ talep, yilin geri kalani igin risk olusturuyor.

e Euro Bdlgesi'nde ekonomik buyume ikinci ¢eyrekte az da olsa asag
yonlt ivmelendi. Sanayi Uretimi ve ihracatin zayif seyri bunda etkili oldu.
Ozellikle Bolgenin en buUylUk ekonomisi olan Almanya’nin  sanayi
dretimindeki digus buyumeyi de sinirliyor.

e Hindistan ilk ceyrekten sonra ikinci ceyrekte de guclu bir buyime
sergiledi. YUksek i¢ talep, hizmetler sektérindeki dinamizm ve teknoloji
yatirmlari, bytmeyi destekleyen ana etkenler oldu.

e Japonya'da faiz oranlarinin yuksekligi ve kuresel talep daralmasi
bldyUdme ivmesini sinirliyor.

e Guney Kore'de Ulke ekonomisinin lokomotifi olan vyar iletken
sektérundeki toparlanma yavas ilerlese de, buyume ikinci geyrekte
daha iyi bir performans sergiledi.

e Turkiye'de ikinci ceyrekte daha iyi bir bUylUme performansi gdsterdi.

ihracat ve i¢ talepteki artis buyUmeyi destekledi; ancak enflasyon ve kur
baskisi risk unsurlari olmaya devam ediyor

www.aticturkiye.org
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IMALAT PMI ENDEKSI

Hindistan 59,3 59,1 1 Agu 2025
S. Arabistan 56,4 56,3 1 Agu 2025
ABD 53 49,8 1 Agu 2025
Avustralya 53 51,3 1 AQu 2025
Endonezya 51,5 49,2 1 AQu 2025
Euro Boélgesi 50,7 49,8 1 Agu 2025
Gin 50,5 49,5 1 Agu 2025
italya 50,4 49,8 1 Agu 2025
Fransa 50,4 48,2 1 AQu 2025
Meksika 50,2 49,1 1 Agu 2025
G. Afrika 50,1 50,3 1 Agu 2025
Almanya 49,8 49,1 1 AQu 2025
Japonya 49,7 48,9 1 AQu 2025
Rusya 48,7 47 1 AQu 2025
G. Kore 48,3 48 1 Agu 2025
Kanada 48,3 46,1 1 AQu 2025
Brezilya 47,7 48,2 1 Agu 2025
Turkiye 47,3 45,9 1 Agu 2025
ingilteri 47 48 1 Agu 2025

www.aticturkiye.org
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Esik Diizeyin Uzerinde Olan Ulkeler (PMI > 50)

Hindistan, Suudi Arabistan, ABD, Avustralya, Endonezya, Euro Bdlgesi,
Gin, italya, Fransa, Meksika, Gluney Afrika

e Hindistan konjonkturel olarak kuresel imalatin lokomotifi konumunu
surdurayor. Gucglu i¢ talep, otomotiv ve tekstil sektérlerinde Uretim artigi
ve dijitallesme yatirimlari bGydmeyi destekliyor.

e ABDde son veriler imalatta toparlanmaya isaret ediyor; 6zellikle yeni
siparigler genisleme egilimine girdi. Bu toparlanma, PMI endeksinde de
dikkat ¢ekici bir artis sagladi.

e Cin bir suredir imalattaki zayifigin ardindan tekrar esik duzey 50'nin
Gzerine c¢iktl. i¢ talepteki canlanma ve devletin tesvik paketleri
toparlanmayi destekled..

e Avustralya maden ve enerji ihracatindaki talep sayesinde, imalat da
buydme boélgesinde konumlaniyor.

Esik Diizeyin Altinda olan Ulkeler (PMI < 50)

Almanya, Japonya, Rusya, Gliney Kore, Kanada, Brezilya, Turkiye,
ingiltere

e Almanya, artis kaydetse de hala zayif gérinum sergiliyor. Ozellikle
sanayi Uretimindeki dusus ve enerji maliyetleri imalatta budydmeyi
sinirliyor.

e Japonya'da yavaslayan kuresel talep ve zayif yen para birimi, imalati
baskiliyor.

e Rusya'da yaptinmlar ve savas ekonomisi imalat Uzerinde olumsuz
etkisini strdurayor.

e Guney Kore ve Kanada'da teknoloji ve otomotiv ihracatinda zayiflama
Uretimi baskilarken faizlerin yuksek kalmasi da i¢ talebi sinirhyor.

e Turkiye'de kismi toparlanma olsa da imalat henuz esik duzeyin altinda
seyrediyor. Talep eksikligi ve yuksek finansman maliyetleri Uretimi
sinirliyor.

o ingiltere’'de ticari belirsizlikler ve i¢ talepteki durgunluk imalati olumsuz
etkiliyor.

www.aticturkiye.org
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MAL IHRACATI

Guncel
ihracat

Onceki D6nem
ihracat

Guncel
Donem

Avrupa Birligi

Gin

Almanya
italya
Japonya
G. Kore
Fransa
Meksika
Kanada
ingiltere
Hindistan
Rusya
Brezilya
Avustralya
Turkiye
Endonezya
G. Afrika
Arjantin

DUNYA

(Milyar $)

642
322
180
148
63
63
6]
59
54
46
38
37
33
32
30
25
23
9,5
7,7

6.187

(Milyar $)

635
325
183
147
6l
56
60
53
55
45
43
35
33
29
27
20
25
9,7
7,3

6.278

1 Haz 2025

1 Tem 2025

1 Haz 2025

1 Haz 2025

1 Haz 2025

1 Haz 2025

1 Tem 2025

1 Haz 2025

1 Haz 2025

1 Haz 2025

1 Haz 2025

1Tem 2025

1 Haz 2025

1 Tem 2025

1 Haz 2025

1 Tem 2025

1 Haz 2025

1 Haz 2025

1Tem 2025

2025-1
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e Dunya Ticaretinde, jeopolitik gerginlikler, yuksek faiz oranlari ve kuresel
talepteki dalgalanmalar etkili olmaya devam ediyor. Ancak, son
aylarda deniz tasimaciligi maliyetlerinde kismen dusus gézlemlenmes;,
Ozellikle Asya—Avrupa ve Trans-Pasifik rotalarinda maliyet baskisini bir
miktar hdfifletti ve ihracatgilarin rekabet gtctnu kismen artirdi.

e ABD'de gundeme gelen yeni tarifeler, ABD'li ihracatcilarin rekabet
gucunu olumsuz etkilediqi i¢in ihracatta kismi bir daralma kaydedildi.
Yil sonuna kadar sinirli ekonomik 6ngdérd nedeniyle daralma ivmesi
yogunlasabilir.

o Euro Boélgesi'nde talebin zayif seyri ihracattaki istikrari da etkiliyor.
ABD'nin planladidi tarifeler, Avrupa ticaretinde belirsizlikleri artirryor. ABD
tarifelerinin getirdigi belirsizlikler ve Cin rekabeti &zellikle Almanya’nin
ihracatini baskiliyor.

e Cin’de ihracat hafif bir ivme kaybetse de guclu seyrini koruyor. Ozellikle,
ABD'ye ve Rusya’ya olan ihracat belirsizliklerin etkisiyle sinirli dizeyde
kahyor.

e Hindistan; guclu ihracat performansiyla dikkat cekmeye devam ediyor.
Ozellikle tekstil, otomotiv ve biligim hizmetleri ihracati én plana gikiyor.

e Japonya’'da Asya pazarlarinda talep guglenmesiyle, ihracattaki
daralma yerini artiga birakti.

e Turkiye’'nin Mayis 2025 ihracati tarihi aylk rekor kirarak buyime
trendine girmisti. Haziran ayinda, aylk bazda kismi bir daralmanin
ardindan, Temmuz ayinda tekrar yuksek bir ihracat hacmi yakalandi ve
yeni bir rekora imza attl. Ancak, tedarik zinciri aksakliklari ve artan
korumacilik egilimleri tum dunyada oldugu gibi Turkiye ihracatinda da
belirsizlikleri artirabilir.

www.aticturkiye.org
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ENFLASYON ORANI
Glincel Bir Onceki
Enflasyon Enflasyon Gluncel Donem
orani (%) orani (%)

Arjantin 36,6 39,4 1 Tem 2025
Tuarkiye 32,9 335 1 Agu 2025
Rusya 8,8 9,4 1 Tem 2025
Brezilya 5,2 5,3 1 Tem 2025
ingiltere 3,8 3,6 1 Tem 2025
Meksika 3,6 35 1 Agu 2025
G. Afrika 3,5 3 1 Tem 2025
Japonya 31 3,3 1 Tem 2025
ABD 2,7 2,7 1 Tem 2025
Endonezya 2,3 24 1 AQu 2025
Almanya 2,2 2 1 Agu 2025
Avustralya 2,1 2,4 1 Haz 2025
S. Arabistan 2,1 2,3 1 Tem 2025
Euro Bolgesi 2,1 2 1 Agu 2025
G.Kore 1,7 2,1 1 Agu 2025
Kanada 1,7 1,9 1 Tem 2025
italya 1,6 17 1 Agu 2025
Hindistan 1,5 2,1 1 Tem 2025
Fransa 0,9 1 1 AQu 2025
Gin 0 0,1 1 Tem 2025 \\
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o ABD; Amerikan Merkez Bankasrnin (FED), faizleri uzun sure yuksek
tutmasi, enflasyonu sinirlamayr basardl. Enflasyonun &numuzdeki
aylarda, istenilen duzeye gerilemesi s6z konusu olabilir.

» Euro Bélgesi; Euro Bolgesi ve Aimanya’da kismi artig olsa da enflasyon
hedefe yakin seyrediyor.

o ingiltere; enflasyonda hafif artig goézleniyor. Ozellikle hizmet sektdri
Ucret artiglari fiyat baskisini tetikliyor.

e Arjantin; siki para politikasi uygulanmasina ragmen kur oynakligi ve
gida fiyatlari baskisi devam ediyor.

e Turkiye; enflasyonda hafif dusts yasansa da ¢ift haneli enflasyon seyri
devam ediyor. Butge disiplinine ragmen kur gecgiskenligi ve Ucret
artiglari, fiyatlari ydksek tutuyor.

e Rusya, Brezilya, Meksika, Japonya, Gliney Kore; enflasyonu orta
duzeyde seyrediyor. Zayif i¢ talep ve istikrarl eneriji fiyatlari enflasyonu
sinirliyor.

e Gin; deflasyonist egilim dikkat cekici bir dizeye geldi; bu dogrultuda

blydme tegvik paketlerinin henuz fiyatlar genel duzeyi Gzerinde etkili
olmadigi anlasiliyor

www.aticturkiye.org
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FAIZ ORANI

Turkiye 40,5 43 1 Eyl 2025

Arjantin 29 29 1 Tem 2025
Rusya 18 20 1 Tem 2025
Brezilya 15 15 1 Tem 2025
Meksika 7,75 8 1 AQu 2025
G. Afrika 7 7,25 1 Tem 2025
Hindistan 5,5 55 1 AQu 2025
Endonezya 5 5,25 1 Agu 2025
S. Arabistan 5 5 1 A§u 2025
ABD 4,5 4,5 1 Tem 2025
ingiltere 4 425 1 Agu 2025
Avustralya 3,6 3,85 1 Agu 2025
Gin 3 3 1 Agu 2025
Kanada 2,75 2,75 1 Tem 2025
G. Kore 2,5 2,5 1 AQu 2025
Euro Bélgesi 2,15 2,15 1 AQu 2025
Japonya 0,5 0,5 1 Tem 2025

www.aticturkiye.org
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Faiz indirimi Yapan Ulkeler

Turkiye, Rusya, Meksika, Gliney Afrika, Endonezyaq, ingiltere, Avustralya:
Turkiye'de enflasyonun zirveyi gérmesiyle birlikte TCMB kontrolld gevgeme
sUrecine girmis ve Temmuz'da 300 baz puan faiz indirimi yapmigti. EylUl ayi
toplantisinda politika faizi 250 baz puan daha indirilerek %40,5 seviyesine
cekildi. TCMB yaptigi aciklomada, fiyat istikrarn saglanana kadar siki para
politikasi durugunun surecegini ve gerekli gérulmesi halinde faiz artirnmi
dahil ek adimlar atilabilecegini belirtti. Rusya, Meksika, GuneyAfrika,
Endonezyaq, ingiltere, Avustralya’da da faiz indirim kararlari dikkat ¢ekti.

Faizi Sabit Tutan Ulkeler

Arjantin, Brezilya, Hindistan, S. Arabistan, ABD, Cin, Kanada, Gliney Kore,
Euro Boélgesi, Japonya

Genel bir degerlendirmeyle, enflasyon ve buylme arasinda hassas denge
politikasi sebebiyle, faiz sabit birakiliyor. ABD Merkez Bankasi (FED)
enflasyon %2,7 civarinda seyrettigi icin temkinli bir politika izliyor. Ancak,
EylUl ve sonrasi igin faiz indirim beklentisi guc¢lu gérinmeye devam ediyor.
Cin icin de son geyrek icin parasal gevseme ve faiz indirim beklentisi var
ancak deflasyonist egilim politika degisikligine sebep olabilir. Avrupa
Merkez Bankasi (ECB) ise, ®nceki aylardaki faiz indirimlerinden sonraq,
temkinli bir politika izlemeye devam ediyor.

www.aticturkiye.org
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ISSIZLIK VE iISTIHDAM

~ Glncel Onceki D6nem
Issizlik Orani igsizlik Orani | Glincel D6nem
(%) ¢A)

G. Afrika 33,2 32,9 1 Haz 2025
Turkiye 8 8,4 1 Tem 2025
Arjantin 7.9 6,4 1 Mar 2025
Fransa 7,5 7,5 1 Haz 2025
Kanada 7] 6,9 1 AQu 2025
Almanya 6,3 6,3 1 Agu 2025

Euro Bélgesi 6,2 6,3 1 Tem 2025
italya 6 6,3 1 Tem 2025
Brezilya 5,8 6,2 1 Haz 2025
Hindistan 5,2 5,6 1 Tem 2025

Gin 5,2 5 1 Tem 2025
Endonezya 4.8 4,9 1 Mar 2025
ingiltere 4,7 4,7 1 Haz 2025

ABD 4,3 4,2 1 AQu 2025
Avustralya 4,2 4,3 1 Tem 2025

S. Arabistan 2,8 3,5 1 Mar 2025
Meksika 2,8 2,7 1 Tem 2025

G. Kore 2,6 2,5 1 AQu 2025 /
Japonya 2,3 2,5 1 Tem 2025 <(
Rusya 2,2 2,2 1 Tem 2025 \

A
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e ABD issizlik orani Adustos'ta %4,3 oraniyla, Temmuz'dan kismen
yukseldi. S6z konusu veri itibariyla, tam istihdam sinirinda olan ABD’de
%4,0 %4,3 bandinda seyreden igsizlik, istikrarli ekonomi sinyali verse de
2025 yaz boyunca ig piyasasinin olagandan daha zayif bir gérdnim
sergiledigi anlasiliyor. Bu baglamda, FED'in faiz indirimi kararlarini
destekleyecek unsurlar artiyor.

e Euro Boélgesi'nde Temmuz'da issizlik %6,2'ye geriledi. Ancak, geng issizlik
orani %13,9 ile yuUksek seyrediyor. Veriler, &Ozellikle Almanya’'da ve
italya’da isglcu piyasasinda yavas da olsa olumlu ivmelenmeye isaret
ediyor.

e Cin, 2025 icin yaklasik %5,5'lik igsizlik hedefi ve 12 milyon yeni kentsel is
yaratma planini agiklamigti. Geng issizlik oraninda gegen aylarda kismi
bir gerileme kaydedildi ve bu durum hukimetin istihdami destekleme
taahhtdindn sonuglarindan  biri  olarak  degerlendirildi.  Ancak
Temmuz'daki yeni yukselig, 6zellikle geng iggucu igin istihdam baskisinin
surdagunu gosteriyor.

e Turkiye'de 15 ve daha yukar yastaki kisilerde igsiz sayisi 2025 vyili
Temmuz ayinda bir énceki aya goére 164 bin kisi azalarak 2 milyon 828
bin kisi oldu. igsizlik orani ise 0,4 puan azalarak %8,0 seviyesinde
kaydedildi. igsizlik orani erkeklerde %6,5 iken kadinlarda %10,9 oraninda
gerceklesti.

www.aticturkiye.org
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BORSA ENDEKSLERI

Agustos 2025 Temmuz 2025

(%) (%)
Cin-Shangai50

Brezilya-IBX50

Rusya-RTSI

Turkiye-BiST 100

Kanada-S&P/[TSX

Japonya-Nikkei225

Guney Afrika-JSE40

Endonezya-JKSE

ABD-Dow Jones

italya-1T40

Avustralya-
S&P/ASPX200

ABD-S&P 500

Meksika-FTSE

ingiltere-FTSE100

Almanya-DAX

Fransa-CAC40

Hindistan-Nifty50

S. Arabistan-TASI

Gliney Kore-Kospi50

Arjantin-S&P Merval
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Agustos 2025'te birgok borsa pozitif getiri sagladi; 6zellikle Asya ve Latin
Amerika piyasalarinda guglua yukseligler dikkat ¢ekti. Temmuz ayinda sert
dusus yasayan bazi endeksler Agustos’ta toparlandi, ancak Avrupa ve bazi
geligsen piyasalardaki tlkeler negatif bdlgede kald.

e En Glglu Performans Gésterenler: Cin-Shangai50: Endeks Agustos'ta
ivmeyi guclendirdi. Cin hukumetinin tesvik paketleri ve faiz indirim
beklentileri bu yukselisi destekledi. Brezilya—IBX50: Temmuz ayindaki
kaybin ardindan dikkat c¢ekici bir toparlanma kaydedildi. Emtia
fiyatlarindaki artis ve i¢ talepteki toparlanmada bunda etkili oldu.

e Rusya—RTSI: Enerji fiyatlarinin  yukselisi ve rubledeki istikrar
toparlanmada rol oynadi. Tadrkiye—BIST 100: Temmuz'dan sonra
Agustos’ta da endeks pozitif ivmesini korudu. Yabanci yatirrmci girigleri
ve bilango endeksi destekleyici oldu.

o Orta Diizeyde Artig Gosterenler: Konada-S&P/TSX, Japonya-Nikkei225,
Guney Afrika-JSE40 ve Endonezya-JKSE gibi endeksler istikrarli baydme
sergiledi. ABD Dow Jones ve S&P 500) endeksleri hafif ama pozitif
kazanclar elde etti.

» Negatif Bolgede Kalanlar: Arjantin-S&P Merval endeksi Temmuz'daki
dikkat cekici yUkselis sonrasi Agustos'ta geriledi. Politik belirsizlikler ve
para birimindeki oynaklik gerilemede etkili oldu. Suudi Arabistan-TASI
ve Guney Kore-Kospi50 endeksleri de dusus kaydetti. Almanya-DAX,
Fransa-CAC40 ve Hindistan-Nifty50 gibi Avrupa ve Asya endeksleri hafif
negatif boélgede yer aldi.

www.aticturkiye.org
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TURKIYE —ABD IHRACATI

Agustos 2025 (Bin $) Ocak-Agustos 2025 (Bin $)
Degisim Degisim
2024 2025 (%) 2024 2025 (%)
Otomotiv Endiistrisi 97.438 100.946 | %3.6 775.352 813.364 %4.,9
Elektrik ve Elektronik 59.179 | 95.529 | %614 | 486.374 | 702.987 %44,5
Kimyevi Maddeler ve Mamulleri 112.555 | 90.905 | %-19,2 | 1.091.250 | 780.245 %-28,5
Hazirgiyim ve Konfeksiyon 87.049 | 78.497 | %-9,8 566.561 558.784 %-1,4
Hububat, Bakliyat, Yagl Tehumlar ve Mam. 56.442 78.115 | %38,4 | 426.174 | 571.042 %34,0
Cimento Cam Seramik ve Toprak Urtinleri 54,214 60.701 | %12,0 457.648 479.052 %4,7
Hali 60.610 | 57.713 | %-4,8 522.710 | 462.917 %-11,4
Makine ve Aksamlari 68.051 43.366 | %-36,3 | 489.720 | 417.639 %-14,7
Demir ve Demir Disi Metaller 44.862 43.011 %-4,1 385.271 409.917 %6,4
Tekstil ve Hammaddeleri 47.521 42751 | %-10,0 | 353.676 | 332.995 %=5,8
Madencilik Urtinleri 45,162 42.649 | %-5,6 332.080 359.806 %8,3
|M0bi|ya, Kagit ve Orman Uranleri 32470 | 34.287 | %5,6 248.946 | 263.387 %5,8
|Mticevher 67.596 29.019 | %-57,1 442,962 322.069 %=-27,3
Meyve Sebze Mamulleri 35.567 | 25.967 | %-27,0 | 276.774 | 240.564 %-13,1
Celik 47.727 23.689 | %-50,4 | 473.210 346.349 %-26,8
iklimlendirme Sanayi 21.490 17.210 | %-19,9 | 138.014 | 156.582 %13,5
Kuru Meyve ve Mamulleri 13.542 11.656 | %-13,9 | 109.106 | 131.083 %20,1
Su Uranleri ve Hayvansal Mamuller 13.628 9.603 | %-29,5 87.379 102.067 %16,8
Deri ve Deri Mamulleri 11.272 9.373 | %-16,8 44.991 50.544 %12,3
Tutan 5.182 7.377 | %42,3 70.876 84.133 %18,7
Zeytin ve Zeytinyad) 19.795 5285 | %-73,3| 123.638 74.178 %-40,0
Yas Meyve ve Sebze 1.283 2.485 | %93,7 10.109 14.808 %46,5
Gemi, Yat ve Hizmetleri 7.024 1.689 | %-76,0 24.899 117.088 %370,2
Findik ve Mamulleri 2.761 1.285 | %-53,4 25.104 21.895 %-12,8
Siis Bitkileri ve Mamulleri 116 99 %-14,6 1.141 878 %-23,0
TOPLAM 1.012.533 [ 913.206 - 7.963.968 |7.814.374 -

*TiM, sektorel ihracat verileri dikkate alinmisgtir

Sektorel bazda veriler dikkate alindiginda;

o Turkiye ABD'ye 2025 yili Agustos ayinda 913 milyon dolar ihracat
gerceklestirdi. AQustos ayinda en ¢ok ihracat tutarina sahip ilk 5 sektor
sirasiyla; Otomotiv Endustrisi, Elektrik ve Elektronik, Kimyevi Maddeler ve
Mamulleri, Hazirgiyim ve Konfeksiyon, Hububat, Bakliyat, Yagh Tohumlar
ve Mamulleri oldu.

e Turkiye ABD'ye 2025 yili Ocak-Agustos déneminde toplam 7,8 milyar
dolar ihracat gerceklestirdi. Ocak-Agustos ddéneminde en ¢ok ihracat
tutarina sahip ilk 5 sektér sirasiyla; Otomotiv EnduUstrisi, Kimyevi
Maddeler ve Mamulleri, Elektrik ve Elektronik, Hububat- Bakliyat-Yagl
Tohumlar ve Mamulleri ve Hazirgiyim ve Konfeksiyon oldu.

Ocak-Agustos doneminde ABD'ye en ¢ok ihracat gergeklestiren ilk 5 il
sirasiyla; istanbul, izmir, Gaziantep, Ankara ve Kocaeli oldu.

www.aticturkiye.org
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KAVRAMSAL AGCIKLAMALAR

Global imalat PMI (Purchasing Managers’ Index — Satin Alma Yéneticileri
Endeksi), dinya genelindeki imalat sektérinin ekonomik saghgini ve
egilimlerini olcen 6nemli bir ekonomik gostergedir. Uretici firmalarin
yoneticilerine sorulan anketlerle olugturulan bir géstergedir. Bu anketlerde
dretim, yeni siparigler, istihdam, tedarik suresi ve stok durumlar gibi alt
basliklarda dederlendirme yapilir. Endeks degeri, 50.0 Uzerinde ise imalat
sektérinde buyuimeye, 50.0 altinda ise imalat sektérinde daralmaya isaret
etmektedir.

Baltilk Kuru Yik Endeksi (Baltic Dry Index - BDI), kuresel deniz
tasimaciligindaki kuru yuk tasima maliyetlerini 6lgen 6nemli ve éncu bir
ekonomik gostergedir. demir cevheri, komur, tahil, boksit, gtbre gibi dokme
kuru yudklerin dinya genelinde deniz yoluyla tasinmasinin maliyetini
godsteren bir endekstir. Kuresel ticaret yollarinda faaliyet gdsteren farkli
boyuttaki gemilerin navlun Ucretlerinin ortalamasina goére hesaplanir.
BDI'nin yukselmesi veya dusmesi, kuresel ticaretin ve uretimin saghgi
hakkinda 6nemli sinyaller verir. EQer endeks yukseliyorsa, klresel ticarette
talebin arttigini ve ticaret hacminin yukseldigini, eger endeks dusgtyorsaq,
kUresel ticarette talebin daraldigini ve ticaret hacminin azaldigini gosterir.

CPB Dlinya Ticaret Hacmi Endeksi, kiresel mal ticaretinin hacmindeki
degisimleri izleyen énemli bir ekonomik gdéstergedir. Bu endeks, dunya
ekonomisinin genel sagligi hakkinda dénemsel ve yapisal bilgiler sagdlar.
Endeks, dunyanin farkl bélgeleri arasindaki mal ticaretinin fiziksel hacmini
o6lcmektedir. Ticaret hacmindeki artig: Kuresel Uretimde ve ticarette artisa
isaret eder. Ticaret hacmindeki azalma: Kuresel Uretimde ve ticarette
zayiflamaya, durgunluga isaret eder.

www.aticturkiye.org
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MSCI Dinya Endeksi (MSCI World Index), dunya genelindeki geligmis
Ulkelerin hisse senetlerini temsil eden, klresel dlgekte en ¢ok takip edilen
borsa endekslerinden biridir. Uluslararasi  yatinmcilar igin  piyasa
performansini 6lgcme, karsilastirma ve portfdéy olusturma gibi bircok
amagcla kullaniir. Morgan Stanley Capital International) tarafindan
hesaplanir ve 23 gelismig Ulkedeki (ABD, Almanya, Japonya, Fransa,
ingiltere vb.) buyuk ve orta élcekli sirketlerin hisselerini igerir.

FAO Kiiresel Gida Fiyatlann Endeksi (FAO FoodPrice Index), dunya
genelindeki temel gida drunlerinin uluslararasi piyasalardaki  fiyat
degisimlerini izlemek igin olusturulmus bir gostergedir. Ozellikle gida
guvenligi, enflasyon ve tarimsal ticaret analizlerinde éncu bir gosterge
olarak kullanilir. FAO (Birlesmig Milletler Gida ve Tarm Orguatd) tarafindan
her ay yayimlanir. Dinya capindaki en énemli tarim ve gida Urdnlerinin
fiyatlarninin uluslararasi piyasalardaki ortalamalarini izler.

Yararlanilan Kaynaklar:
Raporda, G20 ulkeleri ve her bir tGlke igin agiklanan son veri baz
alinmaktadir.

«IMF

*World Bank

*OECD

-United Nations

«Markit PMI

-CPB

‘Reuters

*Bloomberg

*Trading Economics
«Investing.com
*Vecteezy

YASAL UYARI

Bu rapor kamuya agik uluslararasi ve ulusal élgekli kaynaklardan elde
edilen bilgiler ve veriler kullaniimak suretiyle, sadece bilgilendirme
amaclyla hazirlanmaktadir.

Raporda yer alan metinler ve veriler sadece bilgilendirme amacldir.
Hazirlanan bu raporda higbir sekilde yatirnm ve alim-satim hususlarinda
tavsiyede bulunma amaci bulunmamaktadir.
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