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Belirsizlikler Ortaminda Kiiresel Ekonomi:
2025 Performansi ve 2026 Perspektifi

® 2026 yihnin ilk yarisinda Dunya ekonomisi ve Turkiye ekonomisi; 2025 yilindan devredilen belirsizlik
ortami, dezenflasyon sureci ve Orta Dodu Savasinin, Hirmuz Bogazindaki krizin, ekonomi ve ticaret
Uizerinde yarattigi baskiyla yon buldu.

® |MF, 8 Temmuz 2026 tarihinde yayimladigi "Savas ve Teknolojinin Kesisiminde Kiresel Ekonomi" baglikli
kiresel ekonomik gorinum raporunda; Orta Dogu'daki savasin etkilerine dikkat ¢cekti ve catismalarin
yeniden tirmanma olasiliginin buyuk gorindigu, boyle bir gelismenin emtia fiyatlarindaki dalgalanmayi
artirabilecegini, tedarik zincirlerini tehdit edebilecegini, fiyatlar artirabilecegi ve finansal kosullar
Uzerinde baski olusturabilecegini belirtti.

® |MF ayrica, ticaret alanindaki par¢alanmanin hiz kazanabilecegdi, ekonomik Uretimi olumsuz
etkileyebilecegi ve fiyatlari artirabilecegine isaret etti.

= Bu gelismeler altinda 2025 yilinda %3,5 oraninda buyuyen Dinya ekonomisinin, 2026'da %3,0 ve
2027'de %3,4 oraninda blylyecegdi tahmin ediliyor.

® Kuresel enflasyonun ise 2025 yilinda %4,1 seviyesinden, 2026 yilinda %4,7'ye yikselmesi, ardindan
2027 yilinda %3,9'a gerilemesi bekleniyor.

B Savasin olumsuz etkileri yapay zekadaki ilerlemeler ve bu teknolojinin yayginlagsmasiyla kiresel
teknoloji déngtisiindeki talep kaynakli ivmelenmeyle kismen dengeleniyor. Ulkelerin savasa olan
maruziyetine ve teknoloji deder zincirindeki konumuna bagh olarak glincel ekonomik durumlari
farkhhk gosteriyor.

® Diinya Ticaret Orgiitii'niin agiklamasina gére; Diinya ticaretinin, gecen yil kaydedilen beklentilerin
Uzerindeki artisin ardindan 2026'da yavaslamasi ongoriltyor. Mal ticareti hacmi bliyumesi 2025'te
%4,6 iken, 2026'da %1,9'a gerileyecek ve ardindan 2027'de %2,6'ya ylkselecek.

® Uluslararasi Enerji Ajansi, IMF, Diinya Bankasi Grubu ve Diinya Ticaret Orgiiti baskanlari kiresel
ekonomiye Orta Dogu'daki savasin etkilerine yonelik yeni bir uyarida bulundu ve Hirmiiz Bogazi'nin
tekrar acilmasi ¢cagrisini yineledi. Ortak bildiride: "Bazi ekonomiler bliiyimede yavaslama ve enflasyonda
artis yasasa da kiresel ekonomi Orta Dogu'daki savastan kaynaklanan soka karsi genel olarak direngli
oldu. Etki son derece dengesiz oldu, birgok Ulke ve bolgede enerji arzini, gida glvenligini, ¢esitli
emtialari ve ekonomik faaliyetleri etkiledi." ifadelerine yer verildi.
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Ulkeler Bazinda 2026 ilk Yari1 Yil Gelismeleri

Asagida Ulkeler bazinda 2026 ilk yari yili gelismelerine iliskin 6zet bilgiler yer almaktadir. Raporun

devaminda, tim bu ulkelerin veriler esliginde detayl analizi ele alinmaktadir.

ABD

2026'nin ilk yarisinda ABD ekonomisi "iliml
blyume, direncli istihdam ve slregelen politika
belirsizlikleri" gorinimu sergiledi. Tuketim
harcamalari ve teknoloji yatinmlari ekonomik
aktiviteyi desteklerken, ticaret politikalari ve
kiresel jeopolitik riskler yatinm istahini sinirladi.
FED, faiz indirimleri konusunda temkinli durusunu
koruyarak faizleri sabit tuttu.

ALMANYA

Almanya ekonomisi "kirilgan toparlanma ve
sanayide suregelen zayiflik" temasiyla one ¢ikti.
ihracat ve imalat sanayi, kiiresel ticaret gerilimleri
ile Cin ve ABD kaynakli rekabet baskisindan

olumsuz etkilenmeye devam etti.

CiN

Cin ekonomisi "ihracat ve yuksek teknoloji
yatinmlariyla desteklenen ancak i¢ talepte
zayifhgin stirdigu" bir bliylime donemi yasadi.
Gayrimenkul sektortindeki durgunluk ve zayif
tlketici talebi buylmeyi sinirladi.

TURKIYE

Turkiye ekonomisi, "dezenflasyon slirecinin
devam ettigi ama savasin etkisiyle sinirlandigi
ve dengelenmenin surdurulmeye ¢alisildigi bir
donem" olarak 6ne c¢ikti. Siki para politikasi i¢
talepte daha kontrolll bir goriiniim
olustururken, ihracat ve turizm ekonomiyi
destekleyen baslica unsurlar oldu.

EURO BOLGESI

Euro Bolgesi ekonomisi "zayif blylme ve enerji
kaynakli baskilar altinda temkinli goriinim" ile one
¢iktl. Yuksek enerji maliyetleri ve dig talepteki
zayiflik ekonomik aktiviteyi sinirlarken, ECB fiyat
istikrar amaciyla faiz artirrmina gitti.

iNGILTERE

ingiltere ekonomisi "ilimli toparlanma ve mali
disiplin arayisi" gériiniimii sergiledi. i¢ talepteki
kademeli iyilesme blyumeyi desteklerken,
yuksek kamu harcamalari butge dengesi Uzerinde
baski yaratti.

RUSYA

Rusya ekonomisi "yuksek kamu harcamalariyla
desteklenen ancak yapisal baskilar altinda
yavaslayan buyume" gorinimu sergiledi.
Yaptinimlar, is glicu sikisikligi ve eneriji
gelirlerindeki oynaklik ekonomik gorinim
Uzerinde baski olusturdu.
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Ulkelerin Ekonomik Biiyiime Tablosu

GSYH — EKONOMIiK BUYUME (%) 2025 2026* 2027*
Dlnya Ekonomisi 3,5 3,0 3,4
Geligsmig Ekonomiler 1,9 1,7 1,8
ABD 2,1 2,3 2,2
Euro Bolgesi 1,4 0,9 1,2
Almanya 0,2 0,7 1,0
Fransa 0,9 0,6 0,9
italya 0,5 0,5 0,5
ispanya 2,8 2,1 1,8
Japonya 1,1 0,6 0,7
ingiltere 1,4 1,0 1,3
Gelismekte Olan Ulkeler 4,5 3,8 4,5
Cin 5,0 4,6 4.1
Hindistan 7.7 6,4 6,7
Rusya 1,0 1,1 1,1
Brezilya 2,3 2,4 2,2
Meksika 0,5 1,2 1,9
Guney Afrika 1,1 1,1 1,3
Tiirkiye 3,6 2,9 3,6

Kaynak: IMF. *2026 ve 2027 tahmin degerleridir.
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Oncii Gostergeler

GLOBAL IMALAT PMI - 2026 KURESEL GIDA FiYATLARI DUNYA TiICARET HACMi BALTIK KURU YUK ENDEKSI
iLK YARI ENDEKSI - OCAK 2026 ENDEKSI - iLK 4 AY - HAZIRAN

51,9 128,4 114,5 -%22

GLOBAL iMALAT PMI ENDEKSI

Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI), imalat sektorlinlin nabzini tutan dnemli ve 6ncl bir ekonomik
gostergedir; 50,0 Ustl degerler imalat sektorinin blyudidgind, alti ise daraldigini gosterir. 2025'te
ortalama 50,3 degerini alan Global PMI Endeksi, 2026'nin ilk 6 ayinda 51,9 dederini aldi. Endeksteki hafif
artig, kuresel imalatta savasa ragmen toparlanmaya isaret ediyor; ancak imalat sanayi potansiyelinin
altinda kalmaya devam ediyor.

KURESEL GIDA FiYATLARI ENDEKSI

2025'te yillik bazda %4,3'lUk artigla 127,2 degerine yukselen kuresel gida fiyatlari, 2026'nin ilk ayinda
yaklasik %1 oraninda artigla 128,4 degerini aldi. Artista en ¢ok savag glindemi dogrultusunda enerji
maliyetlerindeki artis etkili oldu; 6zellikle bitkisel yaglar ve et fiyatlarinda artis dikkat gekti.

BALTIK KURU YUK ENDEKSI

Dunya genelinde ham maddelerin deniz yoluyla tasinma maliyetini gosteren endeks, 2025'te oldukc¢a
dalgali bir seyir izlemisti; bu dalgalanma 2026'nin ilk 6 ayinda da devam etti. Nisan'da %35, Mayis'ta %20
artan endeks, Haziran'da %22 daraldi — savasin etkileri burada da belirleyici oldu.

DUNYA TICARET HACMi ENDEKSI

2024'te ortalama 104,8 degerini alan endeks, 2025'te %4,2 artisla 109,3 degerini almisti. 2026'nin ilk 4
ayinda ise %4,8 artisla 114,5 degerini aldi; bu, kiresel ticaretteki belirsizliklere ve savasin getirdigi risklere
ragmen ivmelenmenin kismen korundugunu gosteriyor.
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Emtia Fiyatlan

HAM PETROL - 2026 iLK YARI ORT. ALTIN - HAZIRAN 2026 BAKIR - HAZIRAN 2026

80 s/varil 4.038 $/ons 6,4 s/libre

GLOBAL HAM PETROL FiYATLARI

Petrol, jeopolitik gelismelerden ve savastan en ¢ok etkilenen emtia olmaya 2026'nin ilk yarisinda da
devam etti. 2025 Aralik'ta ortalama 54 dolar/varil seviyesinden fiyatlanan ham petrol, savasin etkisiyle
2026 Nisan'da 100 dolar/varile kadar ylkseldi; Haziran'da ise 69 dolar/varil seviyesine geriledi. Boylece
ham petrol fiyati 2026'nin ilk 6 ayinda ortalama 80 dolar/varil oldu.

GLOBAL ALTIN FiYATLARI

Altin 2025 Aralik'ta ortalama 4.357 dolar/ons duzeyinde fiyatlanmigken, 2026 Subat'ta ortalama 5.248
dolar/ons dlzeyine kadar yukseldi. Haziran'da ise 4.038 dolar/ons diizeyinden fiyatlandi. Jeopolitik riskler,
2026'nin geri kalaninda altin fiyatlari Gzerinde etkili olmayi sirdurecek.

GLOBAL BAKIR FiYATLARI

Bakir fiyatlari petrol ve altina benzer sekilde 2026'nin ilk yarisinda kademeli bir yukselis i¢inde oldu.
2025 Aralik'ta ortalama 5,7 dolar/libre olan bakir fiyati, 2026 Haziran'da ortalama 6,4 dolar/libre diizeyine
kadar yukseldi; stratejik sektorlerin artan bakir ihtiyaci ve yatinmci ilgisi fiyatlari yukari gceken temel
etkenler oldu.
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ABD Ihmh Baylime

MiLLi GELIR BUYUME - 2025 / 2026-I. G. iIMALAT PMI - 2026 iLK YARI ENFLASYON - MAYIS 2026

29 trilyon $ 2,1% /2,1% 53,3 4,2%

GGSTERGE—(}EYREK SONU 25-111 25-1V 26-1 26-11
GSYIH (%) 4,4 0,5 2,1 —
imalat PMI 52,0 51,8 52,3 53,9
Enflasyon (%) 3,0 2,7 3,3 3,5
Faiz Orani (%) 4,25 3,75 3,75 3,75
issizlik (%) 4,4 4,4 4,3 4,2
S&P 500 (%) 3,5 -0,1 -5,1 -1,1

MILLi GELIR VE EKONOMiIK BUYUME

ABD Ekonomisi, 29 trilyon dolarlik milli gelirle diinyanin en buylik ekonomisi olmaya devam ediyor.
Ekonomi 2025'te %2,1 oraninda biyudi; 2026'nin ilk ceyreginde de ayni sekilde %2,1 oraninda bliyiime
kaydedildi. Bu veri, iran Savasi'nin ve buna bagli enerji sokunun ABD ekonomik biiyiimesini derinden
etkilemedigine isaret etti. IMF, ABD ekonomisinin 2026'da %2,3 oraninda blyuyecegini tahmin ediyor.

iMALAT PMI ENDEKSI

ABD imalat PMI Endeksi, 2025'i ortalama 51,7 degeriyle tamamladiktan sonra, 2026'nin ilk 6 ayinda
ortalama 53,3 degerini aldi. Endeksteki artis, ABD imalatinda toparlanmaya isaret ediyor.

iHRACAT VE iTHALAT

ABD, 2025'te yaklasik 2 trilyon dolar mal ihracati gerceklestirerek Cin'in ardindan diinyanin en buyuk ikinci
ihracatgisi konumunda yer almaya devam etti. 2026'nin ilk 5 ayinda ise 1 trilyon dolarlik ihracat ve 1,5
trilyon dolarlik ithalat gergeklestirildi. En ¢ok ihrag edilen Urlinler makineler, tasitlar, hava araglari, elektrikli
ekipmanlar ve rafine petrol Urlinleriyken; ithalatta tiiketici elektronidi, tasitlar, makineler, ilaglar ve ham
petrol dne ¢ikiyor.



ENFLASYON VE FAIiZ ORANI

Enflasyon 2025'te dismekle birlikte, 2026 Mayis'ta %4,2'ye kadar yikseldi; savasin ve jeopolitik risklerin
getirdigi belirsizlik ile artan enerji maliyetleri etkili oldu. Buna ragmen FED faiz politikasinda degisiklige
gitmeyerek faizi %3,75'te sabit tuttu ve ekonomik faaliyetin saglam bir hizda bliyimeye devam ettigine
dikkat cekti.

iSSIZLiK ORANI

istihdam piyasasi 2025'te yavaslasa da tamamen zayiflamadi. i§sizlik orani 2026'nin ilk 6 ayinda da onemli

bir degisim gostermeyerek ortalama %4,3 duzeyinde gerceklesti.

PiYASALAR

Borsa ve sermaye piyasalari 2026'nin ilk 6 ayinda da dalgali seyrini surdurdu; yatirimcilar jeopolitik
risklere, FED'in yorumlarina ve enflasyona odaklanmaya devam etti. S&P 500 Endeksi 2026 ilk
yarisinda ortalama %1,6 artti; yapay zeka ve teknoloji yatirimlari ekonomik performansa katki sunmaya

devam ediyor.
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EURO BOLGESI

MILLI GELIR BUYUME - 2025 / 2026-I. G. iIMALAT PMI - 2026 iLK YARI FAiZ ORANI - HAZIRAN 2026

16 trilyon s 1,4% /0,3% 51,2 2,40%

GéSTERGE—QEYREK SONU 25-111 25-1V 26-1 26-11
GSYIH (%) 1,4 1,2 0,3 —
imalat PMI 49,8 48,8 51,6 51,4
Enflasyon (%) 2,2 2,0 2,6 2,8
Faiz Orani (%) 2,15 2,15 2,15 2,40
issizlik (%) 6,3 6,3 6,3 6,3

MILLIi GELIR VE EKONOMiIK BUYUME

Euro Bolgesi, 16 trilyon dolarlik milli geliriyle diinyanin lider yon vericilerinden biri olmaya devam ediyor.
Ekonomi 2025'te %1,4 buyumesinin ardindan, 2026 ilk ¢ceyrekte yillik bazda %0,3 buylrken ¢eyreklik
bazda %-0,2 daraldi. En yiiksek biiyiime Danimarka'da (%1,9) kaydedildi; buna karsilik irlanda (%-12,1),
Litvanya, isvec ve Fransa'da ekonomik daralma gériildii. IMF, Blgenin 2026'da %0,9 biiyliyecegini

tahmin ediyor.

iMALAT PMI ENDEKSI

Euro Bolgesi imalat PMI Endeksi 2025'te ortalama 49,1 degerini almisti. 2026'nin ilk 6 ayinda ise 51,2
diizeyine yukseldi; bu, artan risklere ve ilk geyrekteki frenlenmeye ragmen ikinci ¢ceyrekte imalatta

toparlanma oldugunu gosteriyor.

iHRACAT VE iTHALAT

Avrupa Birligi 2025'te 7,6 trilyon dolar ihracat ve 7,4 trilyon dolar ithalat gerceklestirdi; 2026'nin ilk 5
ayinda ise 3,4 trilyon dolar ihracat ve 3,3 trilyon dolar ithalat kaydedildi — Bolgenin dis talebe karsi
rekabetci performansini surdirdiguni gosteriyor.



ENFLASYON VE FAIiZ ORANI

Yikselen enerji maliyetleri nedeniyle enflasyon 2026 ikinci geyrekte tekrar artis egilimine girdi; Subat'ta
%1,9'a gerileyen enflasyon Nisan'da %3,2'ye yukseldi. ECB, 3 yil aradan sonra ilk kez faiz artisina giderek
faiz oranini %2,40, mevduat faiz oranini %2,25 dizeyine ylkseltti.

iSSIZLIK ORANI

istihdam artis gdstermeye devam etti; bu durum tiiketici harcamalarina destek verdi. Ancak issizlik orani
2026 ilk yarisinda onemli bir azalma gostermeyerek %6 bandinda kalmayi strdurda.

PiYASALAR

Artirilan faiz oranlar dogrultusunda bankalar isletmelere kredi erisimini sikilastirdi; bu durum ekonomik
belirsizliklere dayanikh bir kredi dagitim ortami yaratmay!i zorlastirdi.
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ALMANYA crigon Toparianma

MILLI GELIR BUYUME - 2025 / 2026-1. C. IMALAT PMI - 2026 iLK YARI DIS TICARET FAZLASI - iLK 5

~ - o . AY
5 trilyon s 0,2% /0,4% 50,7 100 mia $

GGSTERGE—QEYREK SONU 25-111 25-1V 26-1 26-11
GSYIH (%) 0,3 0,4 0,4 —
imalat PMI 49,5 47,0 52,2 50,3
Enflasyon (%) 2,4 1,8 2,7 2,3
Faiz Orani (%) 2,15 2,15 2,15 2,40
issizlik (%) 6,3 6,3 6,3 6,3
DAX (%) -0,09 2,8 -10,3 -0,4

MiLLi GELIiR VE EKONOMIK BUYUME

Almanya, yaklasik 5 trilyon dolarlik milli geliriyle diinyanin en buyuk Gg¢tncl ekonomisi sinifinda
konumlaniyor. Ekonomi 2025'te %0,2 zayif buyumesinin ardindan 2026 ilk ¢ceyrekte %0,4 buyudu, ancak
potansiyelinin altinda kalmaya devam etti. BuylUmenin baslica itici glgleri hane halki tiketimi ve kamu
harcamalari oldu. IMF, 2026'da %0,7 buyume ongoruyor.

IMALAT PMI ENDEKSI
2025'te ortalama 48,2 degerini alarak esik duzeyin altinda kalan endeks, 2026 ilk yarisinda 50,7 dlizeyine

yukseldi. Ancak bu kismi toparlanma Almanya'nin potansiyelini heniiz tam olarak yansitmiyor.

iHRACAT VE ITHALAT

2025'te Almanya'nin ihracati 1,7 trilyon dolar, ithalati 1,5 trilyon dolar diizeyinde gerceklesmisti. 2026'nin
ilk 5 ayinda ihracat 782 milyar dolar, ithalat 682 milyar dolar oldu; bu donemde 100 milyar dolar dis ticaret
fazlasi verildi.



ENFLASYON VE FAIiZ ORANI

2025'te %2 civarinda seyreden enflasyon, 2026'da Avrupa genelinde oldugu gibi artti. Subat'ta %1,9 olan
enflasyon Nisan'da %2,9'a ylkseldikten sonra Haziran'da %2,3'te dengelendi.

iSSIZLiK ORANI

isglicli piyasasindaki zayif egilimler 2025'te oldudu gibi 2026'da da siirdij; issizlik orani %6,3-%6,4

bandinda izlenmeye devam etti.

PiYASALAR

Almanya Borsasi-DAX Endeksi, 2025'te %1,8 sinirli artisin ardindan 2026'nin ilk yarisinda %0,5 oraninda

daha sinirli bir artig seyri izledi.
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INGILTERE

Mali Disiplin Arayisi

BUYUME - 2025 / 2026-I. G. iIMALAT PMI - 2026 iLK YARI ENFLASYON - HAZIRAN 2026  FAiZ ORANI (BOE)

1,4% 10,9% 52,4 2,6% 3,75%

GOSTERGE — CEYREK SONU 25-111 25-1V 26-1 26-11
GSYiH (%) 1,2 0,9 0,9 —
imalat PMI 46,2 50,6 51,0 52,5
Enflasyon (%) 3,8 3,4 3,3 2,6
Faiz Orani (%) 4,00 3,75 3,75 3,75
issizlik (%) 5,0 5,2 5,0 4,9
FTSE (%) 1,8 2,2 -6,7 0,8

MILLi GELIR VE EKONOMiIK BUYUME

2025'te ingiltere ekonomisi yillik bazda %1,4 blyiime kaydetmisti. 2026 ilk ceyrekte benzer seyir devam
ederek %0,9 blylme gergeklesti; buylimenin temel itici glict hizmet sektord, 6zellikle bilgisayar
programlama, toptan ticaret ve reklamcilik faaliyetleri oldu.

iMALAT PMI ENDEKSI

2025'te ortalama 47,6 dlizeyinde gergeklesen imalat PMI Endeksi, 2026'nin ilk yarisinda 52,4 diizeyine
yukseldi; dzellikle ikinci geyrekte ylkselen imalat performansi dikkat ¢ekti.

iHRACAT VE iTHALAT

2025'te 555 milyar dolarlik ihracat, 950 milyar dolarlik ithalat gerceklesmisti. 2026'nin ilk 5 ayinda 238
milyar dolar ihracat, 444 milyar dolar ithalat kaydedildi; bu, Brexit sonrasi artan lojistik ve burokratik
maliyetlerle birlikte ciddi bir dis ticaret agigina isaret ediyor.

ENFLASYON VE FAIiZ ORANI

2025'te %3 bandinda seyreden enflasyon, 2026 ilk geyrekte benzer seyrini korudu; ikinci ceyrekte hafif
iyilesmeyle once %2,8'e, ardindan %2,6'ya geriledi. BoE, enerji maliyetleri baskisiyla faiz oranini 2026 ilk
yarisinda %3,75'te sabit tuttu.

iSSIZLiK ORANI

2025'te belirgin sekilde zayiflayan istihdam piyasasinda issizlik %5,0 dizeyini agmisti; 2026'da da benzer
egilim devam ederek issizlik %5,0 civarinda izlenmeye devam etti.

PiYASALAR

Londra FTSE Endeksi, 2025'te olduk¢a dalgali bir seyirle ortalama %1,7 artis kaydetmisti; 2026 ilk
yarisinda da benzer egilimle ortalama %1,0 artis gergeklesti.
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]
QI N Teknoloji Odakli Biytime

MiLLiI GELIR BUYUME - 2026-1/ 1I. G. IMALAT PMI - 2026 iLK YARI DIS TICARET FAZLASI - iLK

~ _ o . YARI
20 trilyon$ 5,0% /4,3% 1,5 0,6 trilyon $

Gf)STERGE—(}EYREK SONU 25-111 25-1V 26-1 26-11
GSYIiH (%) 4,8 4,5 5,0 4,3
imalat PMI 51,2 50,1 50,8 51,7
Enflasyon (%) -0,3 0,8 1,0 1,0
Faiz Orani (%) 3,0 3,0 3,0 3,0
issizlik (%) 5,2 5,1 5,4 5,0
Shanghai (%) 0,6 2,1 -6,5 0,6

MIiLLi GELIR VE EKONOMiIK BUYUME

Gin, yaklasik 20 trilyon dolarlik ekonomisiyle diinyanin en buydk ikinci ekonomisi. Ekonomi 2025'te
ortalama %5,0 blyuduikten sonra 2026 ilk ceyrekte %5,0, ikinci geyrekte %4,3 blyudi — ikinci ceyrek
blyumesi, zayif i¢ talep ve suregelen emlak krizi nedeniyle 2022 sonundan beri gortilen en yavas tempo
oldu. IMF, 2026'da %4,6 biylime ongoruyor.

iMALAT PMI ENDEKSI

2025'te ortalama 50,3 degerini alan endeks, 2026 ilk yarisinda 51,5 degerini aldi; veri, Cin imalatinin
potansiyelinin altinda kalmaya devam ettigini, ancak radikal degdil ihmh sirdurdlebilir bir biylme politikasi
izlendigini gosteriyor.

iHRACAT VE iTHALAT

Gin, diinya mal ticaretinin liderligini strdurtyor. 2026 ilk yarisinda 2,1 trilyon dolar ihracat ve 1,5 trilyon
dolar ithalat kaydedildi; veriler net ihracatgi pozisyonunun korundugunu gosteriyor.

ENFLASYON VE FAIiZ ORANI

2026'nin ilk yarisinda artan enerji fiyatlari baskisiyla enflasyon %1 civarina yukseldi. Cin Merkez Bankasi

faiz oraninda degisime gitmeyerek faizi %3 bandinda sabit tuttu.

iSSIZLIK ORANI

i§sizlik orani 2025'te yillik ortalama %5,2 dizeyinde, Cin'in %5,5 hedefinin altinda seyretmisti; benzer
seyir 2026 ilk yarisinda da devam ederek issizlik %5 civarinda izlendi.

PIYASALAR

Shanghai Endeksi, 2025'te ortalama %1,5 artis kaydetmisti; 2026 ilk yarisinda artan belirsizlikler
dogrultusunda daha dustuk bir performansla %0,6 artis gozlendi.
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RUSYA ——

BUYUME - 2025 / 2026-1. G. IMALAT PMI - 2026 iLK YARI FAIZ ORANI - HAZIRAN 2026 RTSI - 2026 ILK YARI

1,0% /-0,2% 49,1 14,25% -2,4%

GﬁSTERGE—(}EYREK SONU 25-111 25-1V 26-1 26-11
GSYIH (%) 0,8 1,0 -0,2 —
imalat PMI 48,2 48,1 48,3 50,3
Enflasyon (%) 8,0 5,6 5,9 6,0
Faiz Orani (%) 17,00 16,00 15,00 14,25
issizlik (%) 2,2 2,1 2,2 2,1
RTSI (%) -9,9 3,4 -5,7 -16,9

MILLi GELIR VE EKONOMiIK BUYUME

Savas ve ambargo glindemi sebebiyle dalgali bir seyir izleyen Rusya ekonomisi 2025'te %1,0
buyudu; 2026 ilk geyrekte ise %-0,2 daraldi — bu, Ekonomik Kalkinma Bakanliginin paylastigi
%0,3'luk daralma tahminine gére daha olumlu gergeklesti. IMF, Rusya'nin 2026'y1 %1,1 biylme ile

tamamlayacagdini ongoriyor.

iMALAT PMI ENDEKSI

2025'e 53,0 gibi yuksek bir degerle baslayan endeks, yil boyunca kademeli gerileyerek yillik ortalama 48,9
olmustu. 2026'nin ilk yarisinda onemli bir degisim kaydedilmeden ¢ok kismi bir artisla 49,1 degerini aldi;

artan belirsizliklerin ve yaptirimlarin etkisini gosteriyor.
iHRACAT VE iTHALAT

Rusya'nin ihracat gelirlerinin dnemli bolimiind petrol ve dogalgaz olusturuyor. 2025'te ihracat 420 milyar
dolar, ithalat 306 milyar dolar dizeyinde gerceklesmisti; 2026 ilk 5 ayinda ihracat 183 milyar dolar, ithalat

130 milyar dolar oldu — dis ticaret fazlasi suruyor.
ENFLASYON VE FAIZ ORANI

2025'te ¢ift haneden %5 duzeylerine gerileyen enflasyon, 2026 ilk yarisinda %5-%6 bandinda korundu.
Rusya Merkez Bankasi, enflasyonun dusuk seyrini gozeterek faiz indirimi politikasi uyguladi ve faizi
%14,25'e kadar dusurdu.

iSSIZLiK ORANI

Issizlik orani 2025'te ve 2026'nin ilk yarisinda %2 bandinda yatay bir seyir izlemeye devam etti.
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mm ]
I URKI I E Dezenflasyon Sireci

MiLLi GELIR BUYUME - 2025 / 2026-I. G. ENFLASYON - HAZIRAN 2026  FAiZ ORANI - HAZIRAN 2026

1,5trilyons 3,6% /25% 32,1% 37,00%

GC')STERGE—(}EYREK SONU 25-111 25-1V 26-1 26-11
GSYIH (%) 3,8 3,4 2,5 —
imalat PMI 46,7 48,9 47,9 47,1
Enflasyon (%) 33,29 30,89 30,87 32,11
Faiz Orani (%) 40,50 38,00 37,00 37,00
issizlik (%) 8,6 7.8 8,1 8,2
BIST-100 (%) -2,4 3,3 -6,7 3,4

MILLi GELIR VE EKONOMiIK BUYUME

Turkiye, 1,5 trilyon dolara ulagsan milli geliri ve jeopolitik konumunun 6nemiyle kiresel dl¢cekte dnemli bir rol
sahibi olmaya devam ediyor. Ekonomi 2025'te %3,6 blyumesinin ardindan 2026 ilk ceyrekte %2,5
blyudu. Sektorel bazda sanayi %-0,8 daralirken, tarim %4,6, insaat %3,2, ticaret ve hizmetler %3,7

blyudu. IMF, 2026'da %2,9 biyume ongoruyor.
iMALAT PMI ENDEKSI

Enflasyondaki distsun beklentilerden uzun surmesi ve yuksek faiz oranlari, imalat sektoriint temkinli bir
tutuma itti. imalat PMI Endeksi 2025'i esik degerin altinda, yillik ortalama 47,3 ile tamamladi; 2026 ilk
yarisinda da benzer egilimle 48,0 degerini ald.

iHRACAT VE iTHALAT

2025'te 273 milyar dolar ihracat, 365 milyar dolar ithalat gergeklesmis, -92 milyar dolar dis ticaret agigi
verilmisti. 2026'nin ilk 5 ayinda 111 milyar dolar ihracat, 154 milyar dolar ithalat kaydedilerek -43 milyar
dolar acik verildi; ihracat %0,2, ithalat %1,1 sinirli artis gosterdi.

ENFLASYON VE FAIiZ ORANI

Enflasyon 2025'te oldugu gibi 2026 ilk yarisinda da %30-%32 bandinda kaldi; ABD-iran Savasi'nin
yarattigi riskler ve enerji maliyetlerindeki olagandisi yukselis, dezenflasyonun sinirli kalmasindaki temel

sebep oldu.

iISSIZLiK ORANI

i§sizlik orani 2025'te ve 2026'da %8 civarinda izlendi; gorece istikrarli kabul edilmekle birlikte ylksek
kalmaya devam ediyor.
PIYASALAR

BiST-100 Endeksi 2025'te ortalama %1,2 artig kaydetmisti; 2026 ilk yarisinda yukselisleri daralmalarin
izledigi dalgali bir seyirle ortalama %4,4 artti.
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Sektorel Ihracat (Bin Dolar)

2025 TOPLAM iHRACAT

16,3 mia$
SEKTOR
Kimyevi Maddeler ve Mamulleri
Elektrik ve Elektronik
Otomotiv EndUstrisi
Hububat, Bakliyat, Yagh Tohumlar
Hazirgiyim ve Konfeksiyon

Makine ve Aksamlari

Cimento Cam Seramik ve Toprak Uriinleri

Hali

Tekstil ve Hammaddeleri

Celik

Demir ve Demir Digi Metaller
Madencilik Uriinleri

Mobilya, Kagit ve Orman Uriinleri
Meyve Sebze Mamulleri

Gemi, Yat ve Hizmetleri
Mucevher

iklimlendirme Sanayii

Tatun

Su Uriinleri ve Hayvansal Mamuller
Kuru Meyve ve Mamulleri

Deri ve Deri Mamulleri

Zeytin ve Zeytinyadi

Findik ve Mamulleri

Yas Meyve ve Sebze

Sis Bitkileri ve Mamulleri

ABD PAYI [ SIRALAMA

%6 - 2. Ulke

2025 (YILLIK)
1.249.653
1.156.228
1.202.829
886.199
870.277
662.678
751.356
734.885
537.856
575.966
576.168
538.036
397.715
359.358
133.955
409.788
236.363
140.539
149.529
187.911
90.929
90.296
27.241
21.827

1.307

2026 iLK 6 AY IHRACAT

6,2mia$

2025 (iLK 6 AY) 2026 (iLK 6 AY)

575.532

481.432

585.794

416.893

394.366

316.603

345.585

343.531

243.183

260.833

316.264

264.909

194.173

183.167

110.943

268.566

117.125

67.928

82.763

108.684

29.888

55.418

15.073

9.694

693

725.356

679.155

607.230

457.715

419.164

387.376

379.291

350.755

301.395

299.708

273.647

271.845

186.522

169.383

140.257

138.563

113.931

85.288

79.214

68.846

36.574

31.574

16.626

8.009

398

DEGiSiM
%26,0
%41,1
%3,7
%9,8
%6,3
%22,4
%9,8
%2,1
%23,9
%14,9
-%13,5
%2,6
-%3,9
-%7,5
%26,4
-%48,4
-%2,7
%25,6
-%4,3
-%36,7
%22,4
-%43,0
%10,3
-%17,4

-%42,5



TUIK ve TiM sektdrel ihracat verileri; siralama 2026 verilerine gore yapilmistir.

®= Turkiye'nin ABD'ye 2026 ilk yarisinda en ¢ok ihracat gergeklestirdigi ilk 5 sektor sirasiyla: Kimyevi
Maddeler ve Mamulleri, Elektrik ve Elektronik, Otomotiv Endustrisi, Hububat/Bakliyat/Yagl Tohumlar ve
Mamulleri, Hazirgiyim ve Konfeksiyon oldu.

®m 2026 ilk yarisinda ABD'ye en ¢ok ihracat gergeklestiren ilk 5 il sirasiyla: istanbul, Ankara, izmir,
Gaziantep ve Kocaeli oldu.
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Gostergelerin Tanimlani

GLOBAL iMALAT PMI

Diinya genelindeki imalat sektoriniin ekonomik saghgini dlgen gosterge; Uretici firma yoneticilerine
yonelik anketlerle olusturulur (Uretim, yeni siparigler, istihdam, tedarik stresi, stoklar). 50,0 tzeri
blylmeye, alti daralmaya isaret eder.

BALTIK KURU YUK ENDEKSI (BDI)

Kuresel deniz tagimaciliindaki kuru yiik tagima maliyetlerini 6lgen oncl gosterge (demir cevheri,
komur, tahil, boksit, glibre gibi dokme yukler). Yukselisi talep ve ticaret hacminin arttigini, distsu

daraldigini gosterir.

CPB DUNYA TiCARET HACMIi ENDEKSI

Kiresel mal ticaretinin fiziksel hacmindeki degisimleri izler. Artis kiresel Uretim ve ticarette gliclenmeye,
azalma zayiflamaya ve durgunluga isaret eder.

MSCI DUNYA ENDEKSI

23 gelismis tilkedeki (ABD, Almanya, Japonya, Fransa, ingiltere vb.) biiyiik ve orta dlcekli sirketlerin
hisselerini iceren, en ¢ok takip edilen kiresel borsa endekslerinden biri.

FAO KURESEL GIDA FIiYATLARI ENDEKSI

Birlesmis Milletler Gida ve Tarim Orgiitii (FAO) tarafindan aylik yayimlanan, diinya ¢apindaki temel tarim ve
gida urlnlerinin uluslararasi piyasa fiyat degisimlerini izleyen gosterge; gida glivenligi ve enflasyon
analizlerinde oncu olarak kullantlir.
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ATIC — Amerikan Turk
Ticaret & Yatirnrm Konseyi

HAZIRLAYAN

Turker Adakale

YARARLANILAN KAYNAKLAR

Raporda her bir ulke i¢in agiklanan son veri baz alinmaktadir: IMF, World Bank, OECD, United Nations,
Markit PMI, CPB, TUIK, TiM, Reuters, Bloomberg, Trading Economics, Investing.com.

YASAL UYARI

Bu rapor kamuya acik uluslararasi ve ulusal dlgekli kaynaklardan elde edilen bilgi ve veriler kullaniimak suretiyle, sadece
bilgilendirme amaciyla hazirlanmaktadir. Raporda yer alan metinler ve veriler sadece bilgilendirme amaclidir. Bu raporun
higbir sekilde yatirim ve alim-satim hususlarinda tavsiyede bulunma amaci bulunmamaktadir.





